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熱錢避險 新興亞股候低撈

疑慮緩解 歐元暫見回穩
最新兩份民意調查結果顯示，希望英國留歐的造勢

活動重新取得領先優勢，這令市場對英國脫歐擔憂略
緩解。美元兌日圓周一維持於104區間窄幅爭持，稍
為脫離上周四低位103.58。今年以來，日圓已大漲逾
15%，對沖基金頭寸升至六年來最高水平。日本財務
大臣麻生太郎上周已對日圓近期升值發出警告，稱他
對「單向、快速和投機性」匯率波動深切關注，並表
示必要時將緊急應對。這暗示當局可能賣出日圓干預
市場。在日本，財務省擁有匯率政策和干預的管轄
權。日本央行則按財務省的指示進行干預。日本自
2011年11月有過干預以來便未再出手。
走勢所見，在美元兌日圓上周四跌破105關口後，
明顯觸發一輪沽盤至最低103.58，因此估計105將視
為反制阻力；較大阻力見於106.50，至於108則會是
關鍵，後市需跨過此區才可望美元有重新回穩的契
機。至於下試支持料在103.50及102水平，關鍵估計
離不開傳言會觸動日本出手干預的100關口！
據路透計算和美國商品期貨交易委員會(CFTC)上周

五公佈的資料，在英國舉行退歐公投前，匯市投機客
最近一周削減英鎊空倉。儘管投機客減持英鎊空倉，

但較長期投資者和對沖其他押注的
投資者同時也在減持英鎊。CFTC

資料顯示，投機客連續第四周青睞美元，但將美元淨
多倉減少了逾80億美元。

風險仍存料升幅受限
歐元兌美元周一升見1.13區間上方，顯著脫離上周

四自低位1.1129，但鑑於英國仍未脫離風險，料升幅
將見受限。英國是全球第五大經濟體，若英國公投選
擇脫離歐盟，將影響到整個歐元區，南歐那些負債纍
纍國家將很容易遭受政治餘波的影響。另外，意大利
的民調顯示，反政府的五星運動(5-Star Movement)成
為該國最受歡迎的政黨。五星運動希望就意大利是否
退出歐元區舉行公投。意大利財長上月警告稱，如果
英國脫離歐盟，其他國家可能會「步其後塵」。西班
牙面臨的政治壓力最為緊迫，該國在英國公投之後將
於6月26日重新進行大選。
走勢所見，歐元兌美元自5月初以來持續下滑，至

上月底更低見至1.1096的兩個月低位，並剛好止步於
250天平均線之上，目前250天線處於1.1095，倘若仍
告失守，預料短線歐元仍然有下行壓力，進一步可望
探至1.10以至1.08水平。上方阻力密切關注前一周連
日未有突破的1.14水平，至於較大阻力預料在1.1450
及1.15水平。

中國信託亞太多元入息平衡基金(本基金有相當比例
投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可
能為本金)經理人劉哲維說，上周英美日央行在利率決
策會議後皆維持利率不變。美國聯儲局主席耶倫在會
後表示，英國脫歐的確是利率決策所考量的重大風險。

原先聯儲局較鷹派的態勢也逐漸軟化。
市場預期今年升息幾率也從兩次漸漸
偏向一次。英國脫歐公投民調在支持

留歐的工黨議員遭槍擊死亡事件後，重新回到五五波，
預期本周在公投結束前，全球市場仍將震盪。
此外，MSCI於美國時間14日公佈最新指數調整

結果，A股納入MSCI新興市場指數並未成真。MS-
CI表示，中國當局對開放市場的努力值得肯定，但
國際投資者希望將A股納入新興市場指數前，一些
尚待解決的問題能得到圓滿的結果，例如取消或大
幅放寬每日贖回限制，和取消滬深兩所對涉及A股

的金融商品之事先審查限制。同時滬深兩所近期公
佈的停復牌新規也有待觀察。

MSCI延遲納A股影響有限
劉哲維說，A股雖然再次闖關失敗，但MSCI仍將

A股保留於2017年的觀察名單上。內地政府在消息
公佈後出來信心喊話，表示延遲納A股並不會改變
中國資本市場開放的進程，支撐上證走勢。台股資
金移轉危機也暫時解除。
劉哲維進一步提到，台股表現料將隨全球重大事

件起伏，但預期大盤仍有上漲動能。本周除了脫歐
公投，尚有重量級股東會和央行利率政策是否跟進
降息行列等值得觀察。第三季選股方向以展望佳的
產業為主軸，例如食品、生物科技、航太、汽車零
組件及蘋果概念股等。

上周外資由買轉賣，賣超新興亞股逾3億美元。台股同樣遭到外資流出，賣超金

額約2,700萬美元。外資賣超則集中在韓國，淨流出逾3.6億美元。股市方面，除了

菲律賓收高1.5%之外，新興亞股上周普遍收跌，整體新興亞洲收低2.5%，台股收

低1.7%。 ■中國信託投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

英鎊上周四在1.4015美元附近獲得較
大支持後迅速反彈至1.43美元水平，本
周初企穩1.44美元水平後升勢轉急，一
度逼近1.4675美元附近約3周高位。英
國本周四舉行脫歐公投之前，近日民調
持續利好留歐陣營，顯示英國女議員被
刺殺後衍生的效應，正在扭轉早前脫歐
陣營的優勢，令市場避險情緒略為降
溫。投資者掉頭回補英鎊空倉，引致英
鎊短短三個工作天之間，從1.40美元水
平大幅回升至1.46美元水平。

第2季經濟有改善傾向
英國國家統計局上周三公佈2月至4

月份期間的失業率回落至5%近11年以
來低點，同時上周四公佈的英國5月份
零售銷售量按年增長6%，按月有0.9%
升幅。數據顯示英國第2季經濟有改善
傾向，若果英國本周公投結果一旦傾向
留歐，則不排除英鎊將輕易向上衝破過
去半年來位於1.47至1.48美元水平之間
的主要阻力區。此外，投資者的避險情
緒稍為紓緩之際，英鎊兌日圓交叉匯價
連日反彈，本周初更一度走高至153.50
附近1周多高位，對英鎊走勢構成支
持。英鎊經過近日急速反彈，升幅可能
不容易進一步擴大，而市場等候英國脫
歐公投結果期間，預料英鎊將暫時活動
於1.4430至1.4730美元之間。
現貨金價上周四受制1,315美元水平
後迅速遇到回吐壓力，上周五曾作出反
彈，不過市場避險情緒稍為降溫，現貨
金價未能向上衝破1,300美元水平後走

勢偏軟，本周初曾走低至1,277美元附近。雖然美國
商品期貨交易委員會公佈截至6月14日當周，對沖
基金及基金經理持有的黃金淨長倉數量上升29%至
240,862張，連續兩周回升，但英國本周四脫歐公投
臨近，投資者趨於審慎，限制金價波幅，預料現貨
金價將暫時走動於1,270至1,300美元之間。
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外資對亞股近四周買賣超金額

2016/5/27

2016/6/3

2016/6/10

2016/6/17

四周總合

新興亞洲

1280.7

2776.9

2461.1

-318.5

6232.9

台灣

535.1

1405.2

1058.6

-26.9

2972.0

韓國

173.3

478.8

852.3

-365.4

1139.0

印度

157.0

441.1

211.5

11.5

854.0

泰國

101.7

232.6

98.7

3.4

436.3

印尼

88.6

117.9

122.7

74.0

403.2

菲律賓

210.0

84.6

100.5

10.4

405.6

越南

14.9

16.7

16.8

-25.5

22.9

香港文匯報訊（記者 王欣欣 哈爾濱報道）第三屆中俄博覽
會將首度走出國門，於7月11日至15日，在俄羅斯葉卡捷琳堡
市舉辦。據了解，本屆博覽會中方展區設立在葉卡捷琳堡國際
展覽中心2號館，總展覽面積8,361平方米。
按照商務部總體要求，本屆展會設立了裝備製造和科技創新

板塊、日用消費板塊、資源開發板塊、農林板塊、工程技術和
投資板塊、醫藥板塊、金融文化旅遊板塊等七個專業展覽板
塊，以及佔地420平方米的中央活動區。

金融領域將有所突破
據透露，本屆展會上，金融領域將有所突破。哈爾濱銀行在

第二屆中俄博覽會建立了中俄金融產業聯盟的基礎上，邀請天
津銀行、內蒙古銀行、吉林銀行等近20家中俄金融聯盟成員單
位的董事長參展參會。
截至目前，報名參展參會人員約1,600人。黑龍江、寧夏、上海

等16個省市，以及五礦商會、醫保商會、承包商會，共計244家
企業參展。黑龍江省參展企業150家，佔參展企業總數61%。

第三屆中俄博覽會
下月在俄羅斯舉辦香港文匯報訊 (記者顧大鵬 唐山報道)在唐山國際會展中心舉行的

中國—中東歐國家重大項目簽約儀式上，中國與中東歐16國家地區簽
約28個合作項目，涉及倉儲物流、房地產、電力工業、旅遊、農業、
IT、廚具製造等領域，總投資額3.37億美元；其中食品、乳製品、飲
料等商品的進口採購協議，採購金額共計1,250萬美元。
本次會議的承辦方河北省，與捷克摩西州、波蘭馬佐夫捨省、匈

牙 利 佩 斯
州，簽署了
建立友好省
州關係協議
書，與斯洛
伐克普雷紹
夫州簽署了
開展友好交
流與合作備
忘錄，簽署
經貿合約16
項。

中國與中東歐簽28項目涉逾3億美元

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時活動於1.4430至1.4730美元之間。
金價：現貨金價將暫時走動於1,270至1,300美元之
間。
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今日重要經濟數據公佈
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6月路透短觀製造業信心指數。
前值正2

第一季房價指數。前值+0.2%

5月貿易平衡(瑞郎)。前值25.04
億盈餘

5月海關進出口主要商品統計信
息

5月公共部門凈借款(PSNB)(英
鎊)。預測95.0億。前值65.82
億

5月公共部門收支短差(PSNCR)
(英鎊)。前值23.88億盈餘

6月ZEW經濟景氣指數。預測正
3.0/5.0。前值正6.4

6 月 ZEW 現 況 指 數 。 預 測
53.0。前值正53.1

上周紅皮書連鎖店銷售月率

上周紅皮書連鎖店銷售年率

(百萬美元)


