
去年商品業務 EBITDA 錄
11.89億元，有關業務絕大部
分來自 LME，佔港交所總
EBITDA100.85億元約11.8%

英國業務佔其2015年列賬基
準收入25.9%、經調整除稅
前利潤佔比6.2%

歐洲(包括英國)業務佔2015
年收入的比例為6.1%

註：各公司市值以上周五股價計；
英國業務根據2015年年報

1111..88%% 66..11%%66..22%%

港交所港交所（（03880388））

市值市值22,,181181..5858億元億元

匯控匯控（（00050005））

市值市值99,,450450..6363億元億元

渣打渣打（（28882888））

市值市值11,,872872..7575億元億元

2929..11%%

英國保誠英國保誠（（23782378））

市值市值33,,516516..0202億元億元

按《國際財務報告準則》，
2015 年英國壽險經營溢利
11.67億英鎊，佔集團經營溢
利29.12%

英國業務佔2015年備考收益
總額的21%

去年除稅前溢利為116.50億
元，英國業務除稅前溢利為
67.09億元，佔比為57.6%

2121%%

長和長和（（00010001））

市值市值33,,423423..5454億元億元

長江基建長江基建（（10381038））

市值市值11,,889889..9393億元億元

5757..66%%

十分關注英國會否脫歐，相
信若英國考慮到自身利益，
脫歐機會較小。不過若英國
脫歐，集團會減少投資，因
要更加小心。

一旦英國脫離歐盟，經濟將
進入極不明朗的時期，集團
或要被迫重組英國部分批發
業務，累及集團在英國的眾
多客戶，亦會為集團整體營
運帶來負面影響。

已對英國可能脫離歐盟作出
規劃，不論公投結果如何，
應該不致於對集團造成重大
衝擊。集團將透過在其他地
方節省成本支持大部分投
資，相信可重振業績並恢復
派息。

長和主席李嘉誠李嘉誠：： 匯控主席范智廉范智廉：： 渣打行政總裁溫拓思溫拓思：：
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脫歐衝擊 長和最憂
四藍籌英業務重 股價臨公投風險

香港作為英國曾經的殖民地，一直與英國經濟有着較緊密的
經貿聯繫，不少上市公司在英國有業務，最引人注目的無

疑是英資的匯控（0005）、渣打（2888），英國保誠（2378）、
港交所（0388）旗下LME，以及在歐洲及英國有大量投資的長
和（0001）及長建（1038）等大型上市公司，其中匯控、港交
所、長和及長建更屬藍籌股，其股價表現將直接影響恒指。而日
後英鎊表現、英國脫歐後英國的稅制，以及歐洲經濟的變化，對
其影響則更難預計。
相關股份的股價在過去兩周受壓，一定程度就與脫歐升溫有
關。以上周五的收市價計，上述六間的公司的市值合共逾
22,334.45億港元，佔港股23.13萬億元總市值的9.66%，當它們
的股價跌5%，即相當於港股損失1,117億港元市值。

李嘉誠稱脫歐將減投資
長和系近年重注押在歐洲，特別是英國，去年初英國《每日郵

報》甚至形容他「這位亞洲富豪快買下大不列顛帝國了」。據統
計，李嘉誠的商業帝國已經控制了英國近3成列車租賃市場、近
3成的天然氣市場、近3成的電力供應、4成的電訊市場。
根據2015年的業績報告披露，英國業務佔長和當年備考收益
總額的21%；而長江基建（1038）英國業務的除稅前溢利為
67.09億元，佔比更達57.6%。李嘉誠在今年3月中出席長和系業
績會就直言，十分關注英國會否脫歐，相信若英國考慮到自身利
益，脫歐機會較小。不過若英國脫歐，集團會減少投資，亦會更
小心投資。
多位分析員上周接受本報訪問時均表示，英國脫歐對長和系的
影響最大。友達資產管理董事熊麗萍指出，長和與長建近年來在
英國購買了大量資產，如若英國經濟因脫歐而倒退，這些業務的
盈利前景必定也會較前遜色。另外還有匯率的風險，可以肯定英
鎊必將因此而下挫，增添更多的不明朗因素。她認為，李嘉誠屆
時會對英國市場重新進行評估，但未必會很快作出改變，也不會
因此就部署退出英國。
第一上海證券首席策略師葉尚志也認為，長和系的股價短期內
會承受壓力，但在英國購買的資產盈利表現穩定，相信李嘉誠不
會將之大舉拋售。相比之下，他認為匯控的業務受影響的可能性
更大一些，因為匯控的總部在英國。

英鎊挫兼加稅雙重打擊
另外，英國財相歐思邦還警告，「一旦英國脫歐，將無可避免
要在兩個月內加稅及削減開支」，以填補財政缺口。這無論是對
英國的個人及公司，都會加重負擔。
高盛發表報告指出，英國脫歐若成事，料英鎊和歐元兌美元將

分別貶值10%及4%；長和的盈利亦會受到經濟及貿易活動轉弱影
響。若不確定的情況持續，將影響其未來的擴張計劃和200億港元
現金流的部署。野村也表示，若英國脫歐道指英鎊下挫，將對長
和帶來風險，料英鎊每變動1%，會影響長和每股盈利的0.5%。

20162016年年66月月2020日日（（星期一星期一））A5 新 聞 專 題■責任編輯：周兆恒

過去兩年香港出口英國貨值 資料來源：政府統計處

■ 每月出口英國貨值(右) —出口英國貨值佔港當月整體出口比率(左)
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香港文匯報訊（記者 吳婉玲）
上半年本港出口表現疲弱，貿發局
對今年出口表現不樂觀，將全年預
測由去年底的0%，進一步下調為
下跌4%。本港今年出口情況「危
危乎」，英國脫歐公投在即，不過
港府評估認為即使英國脫歐，對本
港出口亦影響不大，而業界暫時亦
對其公投結果表示樂觀。
政府統計處資料顯示，過去兩

年多來本港出口到的英國的貨
值，每月僅30億到50億港元，相比本港每月
2,000億到3,000億港元的整體出口貨值，出口
英國的佔比僅約1.5%左右。

即使脫歐 有兩年緩衝
貿發局研究總監關家明同樣認為，英國脫歐
對本港出口影響不大。他解釋，出口情況是受
長期經濟環境而定，並非受短期情況影響而突
然改變。如果英國脫歐，亦需時兩年作協調討
論，故料對今年出口無大影響。
貿發局環球市場首席經濟師潘永才預料，英

國如果脫歐後，在兩年的商討安排時間中，談
判結果很大機會對英國不利，甚至令當地的失
業率上升，樓價下跌及英鎊下跌。英國作為香
港主要的貿易夥伴相信會帶來不利影響，但影
響不會在今明兩年浮現。

被問到香港企業有什麼措施可應對因英國脫
歐而影響出口表現，貿發局英國代表馬德偉提
議，港商應增加技術水平和提高效率，讓產品
發揮最大的價值，而非純粹下調商品成本。

英鎊若大貶損消費力
中華廠商會永遠榮譽會長施榮懷接受本報訪

問時表示，如果英國脫歐，對本港出口有影
響，但不大。業界暫時對英國脫歐結果未有太
大擔憂，因為主要出口市場為美國，除非英鎊
在未來會出現跌幅，影響當地購買力則會對本
地出口出現影響。
香港中小型企業聯合會永遠榮譽主席劉達邦

指，暫時未見英國脫歐後會為本港出口情況帶
來大影響，但業界要留意如果英鎊因此受影響
而大幅貶值，會影響英國的採購力。

出口英國佔比1.5% 廠商未覺憂
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）香港家長都望子成龍，英

國多間學府向來都是家長們心水之選，英鎊或因為脫歐而有
貶值危機，這無疑對廣大家長而言是好消息，因為學費及供
養子女的負擔可因匯率而稍為減輕。英國高等教育統計局早
前發表報告指，2015年中國內地留學生赴英求學人數達到13
萬人。香港英國文化協會於今年初指，在英國升學的香港學
生多達2萬人。

商科3年學費慳5至8.5萬
英國脫歐公投本周舉行，英鎊兌美元在過去三周反覆下跌。
花旗估計，若英國脫歐，英鎊兌美元或累跌10%至20%；高盛
及德銀等大行預測英鎊會因脫歐累跌至1.15，即較現水平跌約

20%。若可留歐的話，大部分大行料英鎊兌美元有望重回去年
底的1.5水平，而匯豐甚至預料下季可重上1.55。
本報根據英國各大學的學費，以商科3年學費由48.48萬港

元至84.50萬港元不等，英鎊跌10%可慳4.84萬港元至8.45萬
港元；英鎊跌20%可慳9.68萬港元至16.9萬港元。（見表）
匯價下跌可能令家長更願意將孩子送到英國留學，不過有

學生認為如果英國脫歐後，到英國留學的吸引力會大減。國
際學生招收機構Hobsons上月發表的一項調查報告指，約
47%學生認為英國脫歐會使英國大學吸引力下跌；只有約
17%認為會增加其吸引力，35%則認為沒有分別。
除了到當地讀書，一向喜歡買「磚頭」保值的港人，對英

國樓盤亦情有獨鍾。美聯物業上周公佈調查指，超過6成受
訪者對海外置業的興趣較3年前有所提升，而英國
是繼澳洲和日本後，最吸引受訪者投資的地區，
佔16%。市場指若英國脫歐，樓市或會急速下
跌。

樓價兩年恐跌逾10%
英國財相歐思邦早前指，財政部分析發現，英
國在脫歐後兩年內，樓價會跌10%至18%。野村
估計，假若英國脫歐，相信會令國民去槓桿，樓
價或跌一成，導致經濟衰退。
英國皇家特許測量師學會認為，市場漸趨觀望

態度，相信買樓需求會慢慢減少，英國樓價或在
未來3個月下跌，將會是2012年後首次現跌幅，
而有關跌幅甚至有可能是自2008年金融危機後最
快的一次。

英鎊跌助減輕赴英學子負擔(港元)

大學

劍橋大學

牛津大學

University of Warwick

London School of Economics

University College London

University of York

Univeristy of Birmingham

University of Bath

University of East Anglia

資料來源：各大學網頁 製表：記者 吳婉玲

3年學費(商科)
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鎊匯弱 利赴英讀書買樓

香港文匯報訊（記者 涂若奔）另一個有可
能因英國脫歐「很受傷」的，無疑是「大笨
象」匯控（0005）了。據其年報披露，匯控的
英國業務佔其列賬基準收入25.9%、經調整除
稅前利潤佔比6.2%；主席范智廉今年以來數次
承認，一旦英國脫歐，將會影響集團的經營環
境及客戶，令集團受到不利影響。
另一英資銀行渣打（2888），僅列出歐洲(包

括英國)業務佔其去年收入的比例為6.1%，表面
上看受到的衝擊相對較小。
港交所（0388）旗下LME只是一間交易所，
以美元計價，業務來自全世界，與英國是否脫

歐關係不大。不過由於港交所的股價會反映港
股承受英國脫歐的金融市場震盪情況，所以港
交所仍會受英國脫歐衝擊。

保誠有匯兌收入 好壞參半
至於英國保誠（2378）由於以英鎊結算，影
響好壞參半。公司的英國業務佔近3成，當然
會受英鎊下跌影響，但英國以外的業務，則會
受惠美元兌英鎊升值，將會錄得匯兌收入。按
《國際財務報告準則》，2015年度英國壽險經
營溢利 11.67 億英鎊，佔集團經營溢利
29.12%。

匯控渣打英盈利貢獻少 影響微
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香港文匯報訊 市場關注英國一旦脫
歐對本港有何衝擊，財政司司長曾俊
華指出，英國脫歐對香港的直接影響
不大，但間接而言，對環球金融有一
定影響。他指出，政府關注英國脫
歐，不時與監管機構定期討論，會作
出一些估計及壓力測試。金管局副總
裁阮國恒亦指，局方已在銀行公會會
議中提醒業界密切注視事態發展，如
果市場出現大幅波動，需要留意各自
的流動性風險。

英國衰退拖累歐洲經濟
曾俊華指出，英國脫歐對香港的直

接影響不大，歐盟佔香港貨物出口約
10%，英國佔1.5%。服務出口則較
多，歐盟佔15%，英國佔約6.6%。目
前英國公司有逾 600間公司在港經
營。
他認為，相對而言，若脫歐，英國及
歐洲將受到直接的影響，因為英國有一
半貨品對歐盟出口，服務業輸出40%對
歐盟。英國官方已預期，一旦脫歐，經
濟會步入衰退，失業率亦會上升。同時
英國脫歐會令其及歐盟陷入漫長的談判
期，本港會密切留意雙方之間的協議會
否持續，因應情況作出準備。他指，本
港會有評估及壓力測試，適時調整監管
力度。
阮國恒上周五出席銀行公會例會後

指出，脫歐公投對香港銀行無直接影
響，香港銀行體系對英國的直接風險
承擔比例不大。他表示，局方一直有
密切留意大型國際事件，如果英國脫
離歐盟，會對市場帶來震盪。局方已
在銀行公會會議中提醒業界密切注視
事態發展，如果市場出現大幅波動，
需要留意各自的流動性風險。

金管局提醒流動性風險
不過阮國恒指出，每間銀行情況不

同，金管局沒有為銀行設定指引。
銀行公會主席陳秀梅指，難以估計

今次脫歐公投帶來的影響，不過已提
醒銀行需要極度小心匯率波動，如果
銀行在歐洲有業務，他們需要有應變
計劃。然而每間銀行在歐洲的業務不
一，銀行公會亦沒有為所有銀行制定
規則。

■匯控2015年年報披露，英國業務佔其列賬基準收入
25.9%、經調整除稅前利潤佔比6.2%。
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香港文匯報訊

（記者 涂若奔）

英國將於本周四公

投「脫歐」，近日

隨着「脫歐」預期

升溫，股、匯、債

市已經掀起巨震。市場分析指，英國脫歐

的衝擊，對本港實體經濟的即時影響較

小，主要會在金融市場上反映。港股中目

前有多家英國業務佔比較大的公司，一旦

脫歐它們短期內的股價表現和業務前景難

免會受衝擊，其中以有近3,900億港元資

產在英國的長和系主席李嘉誠的商業帝

國，受到的影響可能最大。


