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保德信國際投資首席分析師約翰
．普利文分析，聯儲局加息和英國
脫歐等不確定因素來襲，高度震盪
可能減損資本利得。
普利文預期，聯儲局就算加息，

步調也會跟着美國經濟基本面亦步
亦趨，十分審慎（modest），今年
下半年應只會加息1到2次，每次加
息幅度控制在0.25%；明年則有2到
3次的加息機會。

佈局投資級債高息股
而當美國下半年加息，全球資金

可能如洋流般挪移，投資人又該如
何因應？普利文坦言，在全球多數
央行保底（put）之下，預料下半年
股優於債，然而單押注任何一邊，
恐怕都難以滿足降低波動、追求回
報的雙重渴望，建議佈局需涵蓋各
式收益資產，諸如投資等級債、高
股息股票、新興市場債、高收益
債、REITs等「收益資產」，爭
取創造被動現金流的機會。
值得注意的是，在6月16日
的會後聲明中，聯儲局下調
了美國2016 年國內生產總值
（GDP）估值，自2.2%下調

為2%，明年也同步自2.1%下調至
2%，而2018 年後則維持2.1% 的預
測值，這也意味着，今、明兩年美
國經濟挑戰加劇，恐牽動全球經
濟。
普利文進一步解讀，全球經濟走

過虛弱的第一季後，下半年應可明
顯恢復元氣，而從美國健康的薪資
成長、房市轉佳、企業支出擴張來
看，經濟持續在復甦軌道上，預計
下半年GDP成長率可超過2.5%。

倘英脫歐將面臨衰退
然而，普利文提醒，需要警覺的

是下周（23日）登場的英國脫歐
（Brexit）公投，近期民調數字膠

着，一旦英國脫歐成真，未來
兩年，不僅英國經濟恐陷入技
術 性 衰 退 （technical reces-
sion，經濟連續兩季萎縮）的

陰霾，聯儲局今年加息
機率渺茫；倘若英國續
留歐盟，再加上美國總
體經濟、就業數據第
二季強而有力地反
彈，聯儲局九月加息的
機率就會明顯提升。

一如市場預期，美國聯儲局在6月16日宣佈維持利率不
變，但暗示今年仍可能加息2次，指出美國就業市場在最
近顯露疲態之後，仍可望恢復強勁。下半年將加息的投資
部署，建議佈局多元資產，爭取較高的回報。

■保德信投信

脫歐疑慮 續拖累英鎊
美國聯邦儲備理事會(FED)周三維

持利率不變，主席耶倫稱原因在於就
業增長放緩、經濟增長溫和且通脹偏
低，此外英國即將就是否退出歐盟舉
行公投。當前市場充滿懷疑，基本上
預計美聯儲今年不會加息，美聯儲正
努力恢復其在利率決策方面的公信
力。而如果英國退出歐盟，則將給美
聯儲又增加一層不確定性。耶倫指
出，英國脫歐可能會影響全球經濟與
金融狀況，進而影響到美國經濟前景
以及美聯儲政策路徑。不過除此之
外，耶倫並沒有具體說明英國退歐會
產生什麼影響。即便是一貫鷹派的美
國堪薩斯城聯邦儲備銀行總裁喬治周
三也贊成同僚看法，認為不應該加
息。她沒有給出原因，但一些分析師
認為英國脫歐不確定性動搖了她的鷹
派立場。
日本央行周四宣佈維持貨幣政策不

變，未推出進一步的貨幣刺激措施，央行公
佈決策之後日圓全線走強，兌美元觸及22個
月高位104水平下方，兌歐元和英鎊也觸及
多年高點；加之英國脫歐風險影響，市場避
險情緒升溫，推助避險資產攀升，歐債及黃
金亦受追捧，其中黃金更刷新近兩年高位至
1,310美元上方。

英息率不變險守1.40關
至於英鎊方面，英國央行周四宣佈以9:0
維持貨幣政策不變，央行稱英國下周公投如
果選擇脫歐，可能損及全球經濟。貨幣政策
委員會還簡要討論了圍繞公投的央行應急計
劃，其中包括更加密切地監管銀行業者，以
確保它們能獲得所需的流動性。
英鎊兌美元在央行決議後一度刷新日低至

1.4097，續後已見迅速回穩，但鑑於下周脫
歐公投的風險，預料英鎊兌美元短期仍會繼
續承壓。圖表而言，英鎊兌美元在過去三周
時間反覆下跌，自5月26日最高的1.4738，
跌至目前探試1.41水平，留意5月16日低位
1.4330美元為一組雙頂形態的頸線位置，潛
在技術下跌深度可望達至1.3890美元。短線
較近支持則可先看1.40關口，在4月初亦曾
下探此關口而未有跌破；下一個支持則會參
考2月29日低位1.3833。上方阻力預估在
1.4280美元及 100天平均線1.4350美元水
平。
瑞士央行周四在其季度貨幣政策會議上維

持負利率在紀錄低點不變，美元兌瑞郎在決
議公佈後逐步走高，歐洲時段升上0.9670水
平，脫離日低0.9568。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

澳元本周二在73.30美仙水平獲得較大
支持後，周三顯著反彈，一度走高至
74.45美仙附近，周四走勢轉弱，曾反覆
下跌至73.45美仙附近。美國聯儲局維持
貨幣政策不變，會後聲明認為通脹下半年
將續處低位，同時下調今年聯邦基金利率
中位數的預測，而聯儲局主席耶倫的言論
亦較早前溫和，反映英國的脫歐公投以及
全球經濟的下行風險，令聯儲局對加息行
動趨於審慎，不排除聯儲局將推遲至第4
季才有加息行動。受到聯儲局的聲明以及
耶倫溫和言論影響，澳元周三晚曾反彈至
74.45美仙水平，但市場避險情緒高漲，
不利商品貨幣短期表現，澳元升幅未能進
一步擴大。
澳洲統計局本周四公佈5月份新增1.79

萬個就業職位，失業率維持在5.7%，顯
示澳洲職位增長經歷2月份的近乎停滯之
後，連續4個月呈現明顯增長，消息帶動
澳元周四早段一度反彈至74.35美仙附
近，不過澳元其後反而掉頭回落，再次失
守74.00美仙水平，並且反覆走低至73.45
美仙附近，主要是日本央行本周四會議按
兵不動之後，日圓大幅上揚，帶動澳元兌
日圓交叉匯價從78水平急跌至76水平，
跌幅有擴大傾向，不利澳元表現。預料澳
元將反覆走低至72.50美仙水平。

金價破1300美元續強
周三紐約8月期金收報1,288.30美元，

較上日升0.20美元。現貨金價本周三企穩
1,278美元水平後升幅擴大，重上1,290美
元之上，周四升勢轉急，輕易衝破1,300
美元關位後一度上揚至1,313美元附近約
兩年來高位。美國聯儲局可能降低今年加
息幅度以及推遲加息時間，明顯對金價構
成支持，再加上本周四全球股市下跌，市
場避險情緒持續升溫，將繼續有助金價短
期走勢。預料現貨金價將反覆走高至
1,320美元水平。

避險情緒高漲 限制澳元反彈

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至72.50美仙水平。
金價：現貨金價將走高至1,320美元水平。
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今日重要經濟數據公佈
16:00

17:00

20:30

註:CPI:消費者物價指數
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4月未經季節調整流動賬(歐元)。前值323億盈餘

4月經季節調整流動賬。前值273億盈餘

4月直接投資/證券投資凈流入。前值218億

4月對歐盟貿易平衡。前值13.31億盈餘

4月對全球貿易平衡。前值53.65億盈餘

第一季勞工成本年率。前值+1.3%

第一季薪資年率。前值+1.5%

5月建築許可年率。預測114.2萬戶。
前值113.0萬戶；月率。前值+4.9%

5月房屋開工年率。預測116.9萬戶。
前值117.2萬戶；月率。前值+6.6%

5月CPI月率。前值+0.3%；年率。前值+1.7%

5月央行核心CPI月率。前值+0.2%；年率。前值+2.2%


