
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中國社科院國家金

融與發展試驗室（NIFD）昨日發佈研究結果稱，截至2015

年底，中國債務總額為168.48萬億元（人民幣，下同），

全社會槓桿率為249%，按國家資產負債表計算，可迅速變

現的窄口徑主權資產淨值為28.5萬億元。中國社科院學部

委員、國家金融與發展試驗室理事長李揚援引國際分析者結

論稱，「中國足可應付1.5次大危機」，中國有足夠的資財

來應對債務風險，發生債務危機應為小概率事件。
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根據NIFD研究，在結構上，居民部門
債務率在40%左右，金融部門債務率

約為21%，政府部門債務率約為40%，但如
果考慮到一些融資平台債務及或有債務，政
府部門債務率會有較大幅度上升，達到
57%。李揚認為，非金融企業部門的債務問
題最嚴重，其債務率高達131%，如果把融
資平台債務加進來（這部分與政府債務有所
重疊），非金融企業部門債務率高達
156%。

政府債務在可控範圍內
李揚指出，從全球看，中國債務水平不算
高，同時政府債務處於可控範圍內。截至
2015年末，納入預算管理的中央政府債務

10.66萬億元，地方政府債務16萬億元，合
計政府債務 26.66 萬億元，佔GDP 比重
39.4%。以更寬口徑估算，政府債務水平達
到56.8%，仍低於歐盟60%的預警線，也低
於當前主要市場經濟國家和新興市場國家水
平。
關於地方政府債務問題，2015年底，地

方政府債務佔GDP比重為24%，李揚認為
應屬不高的水平，進一步以國際通用的債務
率（債務餘額／綜合財力）指標來衡量，
2015年地方政府債務率為89.2%，低於國際
通行警戒值。

主權窄口徑淨資產28.5萬億
而結合國家資產負債表分析，NIFD的結

論是「中國不存在債務危機」。NIFD的分
析顯示，按包含土地資產等流動性差資產的
寬口徑匡算，2014年中國主權資產總計
227.3萬億元，主權負債124萬億元，資產
淨值為103.3萬億元。如果只計算高流動性
資產，窄口徑的中國主權資產淨值為28.5萬
億元。
「28.5萬億元是一個非常大的數字」，李

揚說，國際上分析者由此得出的結論是「中
國足可應付1.5次大危機」，由此可見，中
國擁有足夠的資財來應對債務風險，發生債
務危機應為小概率事件，進一步說，即便出
現大規模的債務違約，中國也有足夠的資
財，在不對國民經濟造成較大負面衝擊的條
件下，予以妥善處理。

中國債務數字
（至2015年底）

‧債務總額為 168.48 萬億元人民
幣，全社會槓桿率為249%
‧居民部門債務率約40%，金融部門
債務率約21%，政府部門債務率約
40%
‧非金融企業部門債務率達131%

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）
中國社科院學部委員、國家金融與發展試
驗室理事長李揚15日表示，債轉股作為解
決債務問題的方法之一，為要確保符合市
場化、法制化方向，有關部門考慮慎重，
新一輪債轉股步調放緩。另外，中央已經
形成共識要對債務問題進行統籌管理，未
來或將成立一個專門機構。
李揚認為，中國債務問題，不是某個部

門能解決的，是涉及全面的經濟現象，需

要全面統籌。比如，財政部可以考慮到國
企、央企、融資平台等債務問題，但是企
業債管理不到，一行三會只能處理金融機
構的相關債務問題，並且沒有掌握全部數
據。
他還強調，在中國債務主要是企業尤其

是國企的，處理債務問題還要和國企改革
密切結合。目前中央已形成統籌管理的共
識，但還沒有形成一個統籌機構，在朝這
個方向發展。

中央擬設機構統籌債務

香港文匯報訊（記者 朱燁、凱雷 北
京報道）「DTB國產車數據積分聯盟」
昨日正式啟動。
據悉，這是國家相關部門明確表態

「新能源汽車補貼政策將逐步退出市場」
後，業內民營企業探索如何用「互聯
網＋」方式促進新能源汽車發展的「首
次」嘗試。
DTB意為Data to Business，指的是該

聯盟的運營方式，即聯盟將購車者的行車
數據量化結果作為補貼依據，對消費者進
行差異化的「動態補貼」制度。

數據量化為升級補貼方案
DTB聯盟未來將致力於探索以數據分

析為支撐，以積分為量化手段，以公益性
補貼為激勵，對國產汽車提供「數據+碳
積分」升級補貼的方案，為政府相關部門
提供市場案例，助力汽車行業供給側改
革。
據介紹，該聯盟由來自全國各地的五

家汽車市場服務公司和北京綠創公益基金
會共同發起，由技術合作方北京睦合達信
息技術股份有限公司、深圳前海點通寶積

分管理中心有限公司、北京萬得嘉瑞汽車
技術有限公司共同參與。
截至2015年底，中國新能源汽車歷史

累計產銷近50萬輛，已成為全球最大的
新能源汽車市場。
然而，國產汽車行業一直面臨着品牌

競爭力短缺、嚴重依靠價格血拼、依賴
國家財政補貼紅利的困境。隨着國家財
政部、工信委等相關部門明確表態「財
政退出」，車企如何在「政策空窗期」
逆勢上揚，成為所有企業家思考的焦
點。

DTB「互聯網＋」發展新能源車

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報
道）中國人民銀行昨日公佈的數據顯示，
5月末廣義貨幣（M2）餘額146.17萬億
元，同比增長11.8%，增速比4月末低1
個百分點，創2015年6月以來新低，但
比去年同期高1個百分點。當月人民幣貸
款則超預期增加9,855億元（人民幣，下
同），較4月 5,556億元的規模大幅增
長。專家指出，貨幣政策正在從偏寬鬆回
歸穩健。
5月M2增速大大低於13%的年度預期
目標，市場分析主要是受基數的影響。去

年同期，打新和股票牛市推升非銀存
款，基數錯配是M2同比回落的主因。考
慮到去年第三季度釋放的3萬億元救市
資金，基期錯配效應將繼續顯現。民生
銀行首席研究員溫彬預計，未來數月M2
仍有可能進一步回落。

貨幣市場利率於低位持續
本月外匯佔款收縮也可能產生一定影

響。5月末人民幣外匯佔款環比減少537
億元至23.7萬億元人民幣。但目前貨幣
市場利率繼續低位運行，表明流動性總體
充足。數據還顯示，5 月狹義貨幣
（M1）餘額 42.43 萬億元，同比增長
23.7%，增速分別比上月末和去年同期高
0.8個百分點和19個百分點；流通中貨幣
（M0）餘額 6.28 萬億元，同比增長
6.3%。當月淨回籠現金1,622億元。
5月份，人民幣貸款增加9,855億元，
超出市場預期。對此，招商銀行資產管理
部高級分析師劉東亮表示，從結構看，銀

行繼續加大零售貸款投放，其中居民戶中
長期貸款高達5,281億元，創有統計以來
新高，顯示地產熱銷對房貸的驅動作用仍
在；企業戶中長期貸款為1,825億元，則
處於較低水平，顯示企業投資意願不足。

企業缺乏長期貸款意願
5月社會融資總額新增規模僅6,599億

元，較上月回落911億元，比去年同期少
5,798億元，同比增長12.6%，低於13%的
增長目標，創年內新低。5月未貼現的銀
行承兌匯票減少5,066億元。受此拖累，5
月當月社會融資規模增量僅為6,599億
元，創2015年10月以來新低。企業債券
淨融資從4月的增加2,096億元，變為減少
397億元，2010年以來首現負增長。
興業銀行首席經濟學家魯政委表示，5

月M2和社會融資存量雙雙回到13%以
下，顯示了穩健偏寬鬆的政策取向繼續向
穩健回歸。但企業長期貸款意願不足，反
映經濟下行壓力仍大。

上月M2增幅11.8%一年低位香港文匯網訊（記者 敖敏輝 廣州報
道）廣東外貿總體呈現回穩向好趨勢發展。
最新同居數據顯示，5月份廣東外貿進口
4,999.2億元（人民幣，下同），同比增長
1%。至此，廣東外貿實現 3個月連續增

長。
據統計，今年1月至5月，廣東外貿發展

總體呈現回穩向好趨勢，表現好於同期全國
水平，在主要外貿省市中表現居中，略好於
江蘇、上海和北京等省市。

粵外貿進出口連增三個月

香港文匯報訊（記者 楊奕霞 山東報道）
記者從山東省新聞辦召開的發佈會上獲悉，
「中國山東第九屆海內外高端人才交流會」
（簡稱「海洽會」）將於10月11日至13日在德
州市舉辦。山東省委組織部副部長、省人力
資源社會保障廳廳長韓金峰介紹，本屆「海
洽會」將重點圍繞「集聚海內外人才，服務
產業轉型升級」的會議主題，搭建山東與海
內外高端人才、技術項目的交流對接平台。
在《京津冀協同發展規劃綱要》中，山東

德州被賦予了建設京津冀「一區四基地」的
重要任務。
「海洽會」期間將組織「中關村—德州產

業對接專場」活動。
德州市委常委、常務副市長張傳忠介紹，

德州市將廣泛深入宣傳推介良好的區位優勢
和現代產業基礎，及德州人才政策「黃金30
條」。會後，德州擬將月薪1萬元人民幣以
上崗位的人才需求在相關媒體刊發公告，以
吸引海內外高端英才來德州創新創業。

德州10月辦第九屆「海洽會」

國家智庫國家智庫：：可應對債務風險可應對債務風險
中國債務總額中國債務總額168168萬億人民幣萬億人民幣

■■中國社科院學部委員中國社科院學部委員、、國家金融與發展試驗室理國家金融與發展試驗室理
事長李揚事長李揚。。 海巖海巖 攝攝

■■人行指人行指55月月MM22餘額餘額146146..1717萬億元萬億元，，同同
比增長比增長1111..88%%。。 資料圖片資料圖片


