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物聯網商機大 佈局科技股良機

世銀下調美經濟 美元兌日圓偏弱
美元兌日圓本周初在106.35附近獲得較大支持
後反彈，重上107水平，周二受制107.90附近阻
力後走勢偏軟，周三曾反覆回落至106.75附近。
日本內閣府本周三公佈首季經濟修訂值，將首季
經濟增長年率上調至1.9%，高於初值的1.7%，
同時首季經濟的按季增幅亦上調至0.5%，高於初
值的0.4%。今次日本首季經濟增長上調，是受到
民間消費支出以及民間企業設備投資均同時被上
調影響。

料美延加息 美匯急跌
此外，日本財務省本周三公佈國際收支狀況，

4月份經常賬盈餘為18,785億日圓，按年上升
41.7%，主要是油價低企及遊客增加引致，數據
略為支持日圓，限制美元兌日圓反彈幅度。美元
兌日圓經歷上周大幅回落之後，本周早段曾作出
反彈，不過美國聯儲局7月份加息機會大減，美
元指數從95水平回落至93水平，是導致美元兌
日圓現階段未能迅速重上108水平的原因之一。
另一方面，日本厚生勞動省上周五公佈4月份

人均工資年增率為0.3%，連續三個月上升，不過
增長幅度明顯遜於3月份的1.5%升幅，反映工資
升幅迅速放緩，再加上世界銀行將日本今年經濟

增長預測大幅下調至僅有0.5%，預示日本經濟有
掉頭轉弱傾向，不排除工資增長幅度將逐漸受到
限制，不利日本家庭支出的成長，日本難以擺脫
通縮威脅。隨着世界銀行將今年全球經濟增長預
測下調至2.4%，顯著低於早前的2.9%，該因素
將令市場的避險情緒略為升溫，再加上日本央行
現行的寬鬆措施未能有效阻升日圓，預期美元兌
日圓將續有反覆下行空間。
雖然日本經濟產業省上周二公佈4月份工業生

產按月升0.3%，連續兩個月上升，但按年卻下跌
3.5%，再加上日本財務省本周三公佈5月份首20
天出口值按年下跌10.4%，預示日本出口值有機
會連續8個月下跌，將對日本工業生產的表現構
成負面影響，不利日本第2季經濟表現。

金價反覆上試1270美元
繼日本總務省上周二公佈4月份家庭平均月度

實質開支按年下跌0.4%，日本經濟產業省上周初
亦公佈4月份零售銷售按月增長停滯，按年則下
跌0.8%，連續兩個月下跌，而日本首相安倍晉三
隨即在上周三宣佈推遲上調消費稅的計劃，引致
日圓升幅擴大。世銀下調美國今年經濟增長預測
至1.9%，美元本周三有進一步轉弱傾向，預料美

元兌日圓將反覆走低至106.00水平。
周二紐約8月期金收報1,247美元，較上日下跌

0.40美元。現貨金價本周二在1,234美元附近獲
得較大支持後迅速反彈，重上1,240美元之上，
周三升幅擴大，一度走高至1,254美元附近兩周
多高位。美國聯儲局主席耶倫本周初沒有給出加
息時間，不排除短期內其他聯儲局官員的發言有
機會較前偏向溫和，再加上世銀下調美國經齊增
長預測，增加美元下行壓力之外，同時有助金價
保持反覆上升走勢。預料現貨金價將反覆走高至
1,270美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至106.00水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,270美元水平。

彭博資訊統計，近5年MSCI全球資訊科技
指數上漲約5成，同期間MSCI世界指數漲幅
僅一半。今年5月中旬以來各產業行情回暖，
MSCI全球資訊科技指數在半導體設備龍頭財

報等好消息帶動下，同樣以漲幅近5%
居冠，健康護理、金融、能源指數則以
4.1%、3%、2%居次，並優於世界指數
表現。

台資半導體訂單暢旺
復華全球物聯網科技基金經理人黃

壬信表示，根據台灣半導體供應鏈確認，目
前半導體訂單持續強勁至10月，便是受物
聯網需求所帶動。儘管過去第3季電子旺季以
消費性電子為主，不過，今年市場對蘋果等
智慧型手機新機的期待較低，反觀隨物聯網
等應用崛起，如汽車電子、工業電子、虛擬
實境(VR)與資料中心等應用增長攀升，預測
第3季科技股行情可期，目前正是佈局全球科
技產業的好時機。
市場研究機構IC Insights出具報告指出，
全球連接至物聯網應用系統銷售額在2019
年將達1,245億美元，預測至2020年，全球
物聯網接入的設備將達300億台，其中15%
用於通信上網等日常使用的電子設備，85%
則是具備網路連結能力的物件，包括商業、
工業與消費電子系統、分佈式傳感器系統、
汽車等可連接之設備。
黃壬信指出，全球工業科技歷經50多年
的蓬勃發展，從硬、軟體建設逐步邁向虛實
整合，物聯網的誕生，成為繼PC、Internet

之後，世界信息產業發展的第三次浪潮。透
過物聯網具有可在任何時間、地點，作出即
時反應的特性，使物聯網科技可改善企業營
運效率、降低成本與商業模式創新，在目前
新興市場高速增長階段已過、人力成本攀
升，歐美市場經濟增長溫和的狀況下，成為
全球資訊科技產業的新出口。

物聯網等新科技應用帶來新商機與超額回
報，引領全球資訊科技指數近年漲贏全球股
市。復華投信表示，物聯網正處起步階段，
相關產業所衍生的上萬億美元商機，將是佈
局科技趨勢首選，並成為接下來電子旺季的
推升動能。 ■復華投信

馮強金匯 動向

安本亞洲區總裁暨集團股票部門主管 楊修投資 觀察

時間過得真快，轉眼之間，印度總理莫迪上任也
就要滿兩年了。在上任之初，所有的人對莫迪都抱
持了高度的期望，認為他將可以將印度經濟再度步
上坦途，並提高印度在全球的地位。要滿足甚至是
超越數十億人的期望，是一件相當吃力不討好的
事。但是到目前為止，莫迪似乎做得相當不錯。
莫迪的成就，就是他實現了對於通過破產法的承
諾。多數人或許認為這不值得大書特書，但印度
2016年破產法的通過，代表了一個重大的分水嶺。
在此法通過後，將可加速企業的清算流程，讓債權
人可以在企業結束營業之後順利的回收所借出的款
項。

通過破產法利推動經濟
這對印度來說是相當重要的。因為印度公營銀行
的壞賬問題相當嚴重，故也造成這些公營銀行無法
全力提供基礎建設所需的資金，但對莫迪來說，推
動印度的基礎建設是其改革當中相當重要的一環。
印度繁瑣的債務清償程序，使得債務清償所需的
時間比其他主要國家更久，而且債務回收比率也更
低。
但在新法通過後，將可加速企業處理資產負債表
的速度，讓借貸活動更有效率，因此也更能支撐經
濟增長，以及金融體系的穩定。
此外，而為了降低官方的各項繁文縟節與提升政
府清廉度，印度推出了全方位的線上與行動服務，
此外，印度也簡化了公司設立登記的流程。
目前在印度德里施行，很快也會推廣到國內其他

地方的一項制度，讓公司設立的時間，縮短到只需要一天就可
以完成，這在新興市場當中，可說是從來都沒有見過的事。
印度的經濟體質已較數年前有了大幅的改善，不僅通脹下
滑，利率也同步走低。這對過去動輒雙率都高於10%的印度來
說，已是個相當大的成就。

鼓勵興建道路提升煤產量
受油價下跌所賜，印度的外匯存底來到近歷史高點的3,620
億美元。印度的政府官員，也利用了這次的機會，降低對國內
油料的各項補貼，改善了政府的財政狀況，這也是相當值得我
們讚許的。
其他的證據也顯示，對民眾的要求，政府首長也比過去更快
速的做出回應。他們為印度數以百萬在鄉間的民眾開立銀行賬
戶，好讓各項補貼可以直接進去他們的戶頭，降低了人們從中
貪污的機會；並透過鼓勵興建道路，讓煤的生產量獲得提升。
這些創新的做法，有些是來自於莫迪的新政，但也有些是前

任政府無法推動，但在莫迪手中實現的政策。
然而，在新的破產法通過後，其成效並不會馬上就出現。印

度目前尚待處理的破產案已超過70,000件，這麼多的個案，
要好幾年才能夠處理完成，並需設立專責機構來負責，以及新
的破產法專業人士，來管理債務人的資產，並協助與債權人間
達成協議。
所以，我們可以相當有信心地說，在這兩年間，莫迪政府已

經讓印度再度的重回正軌。 (摘錄)
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香港文匯報訊（記者肖剛蘭州報道）
僅用時4個多月即完成國際航線審批、雙
邊貨物集結等前期準備工作後，從蘭州新
區綜合保稅區發出，重達32噸的民族飾
品、紡織品、小商品等日用百貨昨日搭乘
波音B767F飛機，從蘭州中川國際機場起
飛，開啟「蘭州—迪拜」國際貨運包機直
飛首航。

打通西亞空中國際物流通道
蘭州新區黨工委書記、管委會主任李

睿表示，此次首航標誌着蘭州新區綜合
保稅區打通了至西亞的空中國際物流通

道，彰顯了蘭州新區綜合保稅區作為西
北內陸開發經濟前沿基地和戰略平台的
重要作用。
蘭州至迪拜國際貨運航線的開通，開闢

了甘肅對外開放的新通道，搭建了甘肅與
西亞國家經貿往來的新平台，提高了蘭州
新區乃至甘肅省外向型經濟運作效率。
甘肅省商務廳副廳長任福康表示，開通

國際貨運包機是甘肅以國家「一帶一路」
戰略為契機，建設對外開放空中通道，打
造西北地區航空中轉集散中心的重要舉
措，並將進一步推動蘭州新區綜保區成為
絲綢之路經濟帶上的黃金樞紐港。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海
報道）意大利對外貿易委員會與意
大利皮革協會日前於上海舉辦
LINEAPELLE 琳琅沛麗世界研討
會。
會上提及意大利皮革協會十分

重視中國市場，且雖然目前奢侈
品總體業績放緩，但皮革配件等
仍在中國中產階層消費者裡普遍
受寵。

「意大利製造」獲青睞
意大利皮革協會方面表示，2015

年意大利製造的皮革、皮革製品及
皮革商品對中國的出口額達到19億
歐元，其中僅鞣革的出口額就達到
6.44億歐元，且中國市場對於「意

大利製造」 的產品和商品是非常受
青睞的。
有奢侈品業內人士表示，雖然全球

奢侈品領域銷售業績開始放緩，但以
皮革製成的配件配飾產品在中國市場
以強勁的增長勢頭而引人矚目。
研究諮詢公司貝恩亦指，今年奢

侈品市場增長將不超過2%，但皮革
製品、鞋類和配飾將是今年最暢銷
的產品類別，而所謂的剛性奢侈品
如珠寶和腕錶將不會有增長。
貝恩同時預測中國奢侈品市場會

緩慢甦醒，這將推動奢侈品消費在
未來五年至十年內獲得增長，以年
均2%至3%的速率不斷擴張，目前
所有人的雙眼都緊盯中國市場，關
鍵在於它能引導行業重啟。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上
海報道）日前，致力於構建大數據
產融生態圈的第一隻股權投資基金
雲上貴州大數據產業基金正式啟
動，並借力多層次資本市場在滬召
開峰會。該基金規模50億元（人
民幣，下同），首期募集10億
元，基金重點投資大數據核心、關
聯及衍生業態的優質項目。

規模50億 首期募集10億
雲上貴州大數據產業基金董事

長伍翔接受本報記者採訪時表
示，中國信息化發展已步入深水

區，發展大數據與各個行業的融
合創新已成為國家創新驅動重要
抓手、也是創新創業企業的重要
發展方向。在大數據與金融跨界
融合的總體趨勢下，使大數據加
金融產生了1+1大於2的效應。
另有基金業內人士表示，大數

據是當下基金市場中最熱門的概
念之一，從公募大數據基金來
看，其整體業績來看其收益水平
略高於同類平均的收益，而雲上
貴州作為私募大數據股權基金，
亦可依靠大數據投資，充分發揮
基金在信息上的優勢。

「蘭州—迪拜」國際貨運包機首飛

■「蘭州—迪拜」國際貨運包機首航前，工作人員緊張忙碌着
裝貨、查驗。 香港文匯報蘭州傳真

雲上貴州大數據產業基金啟動

皮革奢侈品配件在內地仍受寵

■雖然全球奢侈品領域銷售業績開始放緩，但以皮革製成的配件配飾產品
在內地市場以強勁的增長勢頭而令人矚目。圖為意大利著名品牌Prada在
北京的連鎖店。 資料圖片
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