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農產品價急升 農機基金受惠

風險偏好回升 日圓重陷弱勢
上周五公佈5月美國就業數據令人質疑美聯儲

立即加息的必要性，美國勞工部稱，上月非農就
業崗位僅增加3.8萬個，這低於路透調查分析師
預估的增加16.4萬個。3月和4月崗位增長被下
調，大幅降低即將加息的預期。耶倫周一在費城
發表演說，但她的講話未能重燃上周對美聯儲可
能在6月14至15日的政策會議上加息的猜測。
耶倫再度表示，她認為加息宜循序漸進，但
並沒有提到加息的時間表，並警告稱上周五的
就業報告值得關注。耶倫說，美國目前的「正
面的經濟力量已超過負面因素」，今年稍早的
風險已消散。耶倫還在講話中說，上周五公佈
的5月就業報告令人失望，值得關注，但警告不
要對數據本身賦予太多的意義。

美元反彈 遠離106.35低點
美元指數徘徊在四周低位附近，此前耶倫講

話未能提振近期走軟的美元。美元指數周一曾
觸及93.75，這是5月11日以來最低水平。美元
兌日圓周二上漲至107.80水平，遠離上日觸及

的一個月低點106.35。日本財務大臣麻生太郎向
記者表示，他不願評論如果日圓進一步上揚
時，日本政府在匯市的可能應對措施。麻生太
郎不願評論美國財長周末的談話。美國財長傑
克盧形容近期匯市走勢為「有序」，暗示不願
見到匯市干預。
圖表走勢而言，目前較近阻力先看110，預測

向上將挑戰四月未可闖過的112水平，進一步破
位延伸目標會看至 100天平均線 112.40 以至
113.80水平。下方較近支持先可看106，下一級
則會看至105及104.50水平。

美元兌瑞郎上望一算水平
美元兌瑞郎走勢，預測即市較近阻力可先留

意250天平均線0.9790及0.9950。另外，由三月
至五月上旬，美元兌瑞郎的走勢形成了一組雙
底形態，頸線位置參考4月22日高位0.9796；若
以第一底部深度計算，技術延伸漲幅可至1.0100
水平，另一個底部計算則會為1.0150。至於目前
較近支撐將看至0.96，關鍵則會是0.95水平。

根據美國農業部的5月份供需報告，2016/17年度全球穀物庫
存用量比，將由2015/16年的24.3%降到24.2%，換句話說，
2015/16年度的庫存用量比，可能就是這波供需周期的最高點。

庫存用量降為利好指標
霸菱投顧指出，回顧2002/03和2009/10年度庫存用量比達到

高峰時的全球糧價指數表現可以發現，一旦庫存用量比自頂點獲
得消化、開始回落，往往也就是穀物市場多頭的開端。

農產品價格急遽反彈，農產品上游企業的股價自
然也是水漲船高。霸菱投顧指出，以農業機器類股
為例，根據近15年來的統計數據顯示，北美農場
收入與農業用曳引機的銷量(以引擎馬力>100hp機
種來計算)相關系數高達88%；意即農產品價格上

漲時、農民盈利提高，通常就會比較有意
願添購更多的農業機器。因此隨着年初以
來農產品價格展開強彈，農民收入在2016
年若能恢復增長，農業機器公司無疑將
是直接的受惠者之一。

農業基金上游產業佔半
霸菱全球農業基金在截至2016年4月30

日的投資組合中，上游產業佔比已經過半、達到54.8%，其中即
包括12.4%的農業機器類股。霸菱投顧認為，隨着農產品價格
築底完成，霸菱全球農業基金將能持續參與農業機器類股隨之
而來的盈利契機。受國際政治風險影響，投資市場震盪，商品
市場仍可能波動加大，投資人仍須依個人風險承受度，斟酌投
資比重。

美農產品價格今
年以來表現亮眼，
玉米、黃豆、小麥
的年漲幅迄今已經
分別達到16.59%、
29.93%、5.80%，
很大程度就是受到
農產品供需形勢可
能轉向的激勵。農
產品價格急升，對
上游的農業機器需
求上升，相關基金
有吸引價值。

■霸菱投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向
澳元上周初在71.50美仙獲得較大支持後

呈現反彈，上周五升幅擴大，重上73美仙水
平；本周二升勢轉急，一度走高至74.50美
仙一個月高位。澳洲央行本周二會議維持貨
幣政策不變，認為整體經濟持續增長，出口
及內需仍在擴張，反映央行對經濟表現偏向
樂觀。雖然澳洲央行表示通脹偏低，但沒有
進一步減息傾向，反而會後聲明尾段指出房
價近期再度開始回升，該因素顯示央行對繼續
減息的態度可能較前保守，再加上原油價格持
續反覆回升，有助減輕通脹下行壓力，澳元往
後的減息幅度將頗為有限，不排除澳洲央行的
減息行動接近尾聲。隨着澳洲央行公佈的聲明
內容沒有進一步寬鬆傾向，投資者迅速回補澳
元空倉，將有助澳元短期表現。
另一方面，澳洲將於7月2日舉行大選，

現任澳洲央行行長Glenn Stevens的任期即將
在9月17日屆滿，新任央行行長Philip Lowe
是否延續Glenn Stevens的貨幣政策將充滿變
數。此外，美國聯儲局主席耶倫本周一晚的
發言仍看好美國經濟，預期利率可能適宜有
序調升，不過卻沒有給出加息時間，降低聯
儲局第3季加息機會，不利美元短期表現。
預料澳元將反覆走高至75.50美仙水平。

金價維持偏強走勢
周一紐約8月期金收報1,247.40美元，較
上日升 4.50 美元。現貨金價本周初受制
1,248美元附近阻力後升勢略為放緩，周二

走勢偏軟，大部分時間窄幅活動於1,240至1,246美
元之間。美國聯儲局主席耶倫本周初的發言沒有指
出下次加息時間，顯示美元短期內加息機會下降，
再加上現時距離英國脫歐公投僅剩下約兩周時間，
市場的避險情緒將有逐漸升溫傾向，對金價構成支
持。預料現貨金價將反覆走高至1,260美元水平。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至75.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,260美元水平。

今日重要經濟數據公佈
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第1季製造業銷售。前值+1.3%
5月銀行放款餘額年率。前值+2.2%
4月未經季節調整的流動賬。預測23,189億盈餘。前值29,804億盈餘
第1季GDP按季年率修訂。預測+1.9%。前值+1.7%
第1季GDP季率修訂。預測+0.5%。前值+0.4%
4月房屋融資。預測+2.5%。前值-0.9%
4月投資性房屋融資。前值+1.5%
5月進出口貿易數據
5 月 CPI 月率。前值+ 0.3%；年率。預
測-0.4%。前值-0.4%
4月工業生產月率。預測持平。前值+0.3%；
年率。預測-0.4%。前值-0.2%
4月製造業產出月率。預測持平。前值+
0.1%；年率。預測-1.5%。前值-1.9%

前周MBA抵押貸款市場指數。前值476.1；購房貸
款申請指數。前值223.8；抵押貸款再融資指數。
前值1,928.2；30年期抵押貸款利率。前值3.85%

5月房屋開工年率。預測19.00萬戶。前值19.15萬戶
4月建築許可月率。預測+3.0%。前值-7.0%
4月JOLTS職位空缺數。預測564.2萬個。前值575.7萬個
6月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值56.10
6月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值52.90
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祁鹿年祁鹿年：：一體化規劃設計實踐者一體化規劃設計實踐者
祁鹿年是甘肅人，長年致力於規劃設計工作，

現為江蘇蘇州設計研究院總規劃師，同時擔
任蘇州大學校外導師、東南大學兼職教授，已在蘇
州工業園區工作生活了多年。在城市規劃設計方
面，他不斷嘗試新的探索，成為了名副其實的一體
化規劃設計實踐者。

城市規劃的新要求
2016年中央城市工作會議指出，「要堅持集約發
展，框定總量、限定容量、盤活存量、做優增量、
提高質量，立足國情，尊重自然、順應自然、保護
自然，改善城市生態環境，在統籌上下功夫，在重
點上求突破，着力提高城市發展持續性、宜居
性。」在這樣的要求下規劃設計也需要進行新的探
索。「全過程一體化規劃設計服務理念」，這是祁
鹿年給出的答案。

實踐鑄就總規劃師
祁鹿年1969年出生於甘肅隴西，城市規劃設計

與理論碩士學位、國家級註冊規劃師、教授級高級
規劃師。曾任新加坡裕廊國際首席規劃師、高級經
理。2013年加入蘇州設計研究院股份有限公司擔任
總規劃師、規劃設計院院長並主持日常工作。
從事規劃設計工作20餘年，他先後供職於蘭州有

色冶金設計研究院、新加坡裕廊國際、蘇州設計研
究院股份有限公司，在中國西部、東部乃至國外均
從事了豐富的規劃實踐工作，了解不同地域的規劃
需求，深受東西方規劃理論影響，這也鑄就了祁鹿
年獨特的規劃實踐思維。

規劃師的社會責任感
祁鹿年坦言，中國的城市規劃，長期以來一直是
「自上而下」的模式。城市規劃設計的發展藍圖，
但規劃實施卻是一個長期的動態過程。由於經濟社
會的快速發展，在規劃的實施過程中，會出現各種
新變化，產生許多新問題，導致規劃管理及規劃實
施難度加大，規劃效果也不理想。
並且，城市是一個龐大的有機體，規劃是一個系

統性工程，這就要求規劃師必須具有豐富的實踐經
驗和一定的專業素養，這樣才能夠在注重公眾利益
的前提下協調解決各方面的矛盾，做出好的、「接
地氣」的規劃。
「這是規劃的現實需求，我們不能僅僅在圖紙上

做規劃。」祁鹿年強調說。

規劃實踐催生一體化
「一流的規劃實踐，二流的規劃理論」，有些專

家如此評價當下國內的規劃設計，也許是因為發展
太快，城市建設如火如荼，所以來不及總結規劃經
驗和理論，這是每一個規劃人都引以為憾的事情。
作為一個規劃的實踐者，祁鹿年和他的團隊通過自
己的實踐經驗總結出了「全過程一體化規劃設計服
務理念」。
從專業配置、設計過程、設計成果、設計運營、
設計維度、資源整合及業務流程七個方面進行一體
化整合，重點從多專業協同、設計成果表達、設計

全產業鏈整合三方面提升規劃設計服務能
力，提供包含城市發展諮詢、產業發展研
究、用地佈局規劃、空間系統規劃、方案設
計、工程設計全方位一體化的諮詢服務，這
樣可以很好地解決各類規劃之間出現的脫節
現象，並且符合新型城鎮化可持續發展的需
要，滿足「一張藍圖幹到底」的要求。
「很多國外的設計機構來中國從事規劃設

計工作，實踐他們的理論。我們也希望能通
過自己在實踐工作經驗中的總結，為我們自
己的城市建設出一份力，為我國的城市規劃
設計理論做出一些實踐上的探索。」

（特刊）■祁鹿年
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