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馮 強金匯 動向

美元兌日圓本周初受制111.45附近阻
力後走勢偏弱，周三跌幅擴大，失守110
水平，周四曾走低至108.85附近兩周低
位。日本首相安倍晉三本周三宣佈把消
費稅提高至10%的計劃押後至2019年10
月實施，反映日本明年的經濟狀況依然
不適合上調消費稅，預示日本央行的量
化寬鬆及負利率措施均未能令通脹率回
升至2%目標水平之外，日本央行的貨幣
政策亦未能令日本經濟擺脫通縮，而日
本總務省資料顯示4月份通脹年率為負
0.3。
日本厚生勞動省公佈3月份人均工資年
增率為1.5%，連續兩個月增加，不過日
本總務省本周二公佈4月份兩人或以上家
庭的平均月度實質開支按年下跌0.4%，
反映家庭支出依然不振，不利第2季經濟
表現。此外，日本人口老化問題持續，
相關的財政支出不斷增加，財赤沒法解
決，而安倍再次把增加消費稅計劃推
遲，意味日本暫停財政改革，將動搖投
資者對日本政府解決龐大債務問題的決
心，不排除日本的債信評級往後有下降
風險。日經平均指數周三下跌1.62%之
後，周四進一步下跌2.32%，再加上日本
將於7月10日進行參議院選舉，市場避
險情緒有升溫傾向。預料美元兌日圓將
反覆跌穿108.00水平。

觀望美就業 金價轉上落市
周三紐約8月期金收報1,214.70美元，

較上日下跌2.80美元。美國本周三公佈5
月份ISM製造業指數升至51.3，高於4月
份的50.8，好於市場預期，現貨金價受制
1,220美元附近阻力後略為偏軟，周四大
部分時間活動於1,211至1,217美元之間。
美國本周五將公佈5月份非農就業數據，
不過市場近期消化了美國聯儲局將於第3
季加息的預期，非農就業數據未必對金價
造成太大下行壓力。預料現貨金價將暫時
上落於1,200至1,230美元之間。

避險情緒升溫 日圓反彈

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿108.00水

平。
金價：現貨金價料於1,200至1,230美元

上落。
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紐元反彈 未脫弱勢
美國5月製造業活動連續第三
個月擴張，但新訂單增長繼續放
緩，反應海外需求不振和能源行
業資本支出疲弱仍在制約着工廠
活動。供應管理協會(ISM)表示，
美國5月製造業採購經理人指數
(PMI) 增長 0.5 個百分點，至
51.3，主要受助於投入物價分項
指數跳升。此外，商務部周三發
佈，4月建築支出重挫1.8%，為
2011年1月以來最大降幅。各領
域支出全面下滑，這可能促使經
濟學家下調美國第二季增長預
測。
聯邦基金利率期貨走勢暗示，
交易商認為6月加息的機率為
24%。最近幾日市場成交趨於下
降，因投資者離場觀望，等待有
關未來美國貨幣政策趨勢的更多
線索。市場將關注定於周五公佈
的美國非農就業數據，以期從中
獲得有關美國就業市場復甦力度
的線索。

受制50天線阻力水平
紐元兌美元周四升見0.6834，
但再次碰及50天平均線而未可突
破，在五月中旬的時候已多次受
制此區。整體上紐元兌美元仍然
處於橫盤整理，同時亦未見已擺
脫弱勢格局。圖表走勢而言，由
四月至今，紐元兌美元經歷了兩
浪起伏，亦即形成雙頂破頸線，
匯價很大機會繼續探低。若果以形態幅度計
算，技術延伸跌幅可至0.6560水平；當前支
持可先留意0.6680。另一方面，上方阻力可
先留意這段時間限制澳元反彈的0.6850水
準，下一級則會看至0.70關口。
美元兌日圓周四觸及兩周低位，有關美國
聯邦儲備理事會(FED)是否將很快加息的不確
定性打壓美元。美元兌日圓一度觸及108.83
的低點，脫離周一創出的一個月高點
111.43，而下一級阻力108水平。對英國本

月稍後退歐公投的擔憂給避險貨幣日圓帶來
支撐；而美聯儲本月是否加息的不確定性給
美元帶來阻力。
圖表走勢而言，目前較近阻力先看110，

預測向上將挑戰四月未可闖過的112水平，
進一步破位延伸目標會看至100天平均線
112.40以至113.80水平。反之，目前三日未
破的情況下，或見回吐壓力，較近支持先可
看25天平均線108.80，下一級則會看至108
及107.50水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

今日重要經濟數據公佈
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5月財新服務業PMI)
5月服務業PMI。預測51.5。前值52.1
5月服務業PMI。預測55.2。前值55.2
5月綜合PMI終值。預測54.7。前值54.7
5月服務業PMI終值。預測53.1。前值53.1
5月t綜合PMI終值。預測52.9。前值52.9
5月服務業PMI。預測52.5。前值52.3
4 月零售銷售月率。預測+ 0.4%。前
值-0.5%；年率。預測+1.9%。前值+2.1%
5月非農就業崗位。預測增加16.2萬人。前值增加16.0萬人
5月民間就業崗位。預測增加15.2萬人。前值增加17.1萬人
5月製造業就業崗位。預測減少1千人。前值增加4千人
5月政府部門就業崗位。前值減少1.1萬人
5月失業率。預測4.9%。前值5.0%
5月平均時薪月率。預測+0.2%。前值+0.3%
5月每周平均工時。預測34.5。前值34.5
5月勞動力就業參與率。前值62.8%
4月國際貿易平衡。預測410億赤字。前值404億赤字
4月貿易平衡。預測25.0億赤字。前值34.1億赤字
4月出口。前值409.9億；進口。前值444.0億
第1季勞動生產率季率。預測+0.4%。前值+0.1%
5月服務業PMI終值。前值51.2
5月綜合PMI終值。前值50.8
4月工廠訂單月率。預測+1.9%。前值+1.5%
4月扣除運輸的工廠訂單月率。前值+1.0%
4月耐用品訂單月率修訂。前值+3.4%
4月扣除運輸的耐用品訂單月率修訂。前值+0.4%

新興債市吸金 三個月千八億

富蘭克林證券投顧
表示，市場對美聯儲
局加息預期在短時間內
大幅增溫，導致五月份
流入新興市場的資金規模

縮減，不過，隨着市場已開始消化聯儲局六
或七月可能加息的預期，加上過去困擾新興
市場的利空因素，包括中國經濟疑慮以及油
價下跌，自第一季以來均出現好轉跡象，有
助於帶動新興國家景氣自底部翻揚。
此外，歐亞國家仍維持寬鬆貨幣政策，全

球利率水平仍處於長期低位，預期將持續驅
動資金靠攏在具有較高收益率以及匯兌收益
機會的新興債市，建議投資人可將新興市場
原幣債基金納為核心資產配置，作為參與新
興市場轉機行情的首選。

配置新興市場原幣債基金
富蘭克林證券投顧指出，利率上揚確實會

造成債券價格波動，然而，債息越高的債券
類別於價格波動時提供的緩衝越強，統計自
1994年以來即使在美國加息的年度，美銀

美林新興債指數年平均回報率仍有
10.39%，其中年平均債息收入達9.15%，反
觀收益率較低的美銀美林七大工業國國債指
數年平均債息收入僅4.68%，加上價格跌幅
0.79%，年平均總回報率則只有3.89%。

上月新興亞洲吸金居首
根據國際金融協會資金流向報告，五月份

新興市場三大區域中以新興亞洲估計流入77
億美元最多，其次為拉丁美洲流入11億美
元，惟歐非中東地區遭資金流出76億美元。
富蘭克林坦伯頓新興國家小型企業基金經

理人馬克．墨比爾斯表示，目前相對看好基
本面與政策改革進展較明朗的新興亞洲，在
印度、中國大陸、韓國、台灣和一些邊境市
場找到較多的投資機會，看好中小型企業具
有較大的增長爆發力，雖然新興國家增長趨
緩，但還是相對成熟國家增長為快，使得有
四分之三營收來自新興國家或地區當地市場
的中小型企業預期盈利有更大的增長空間，
也較不易受到國際資金移動的衝擊。

根據國際金融協會（IIF）的投資組合資金流向追蹤報告顯示，在經過
一、二月大規模資金流出後，新興債市連續三個月獲得資金回流，五月

份估計資金流入26億美元，近三個月累計流入239億美元(約
1,855億港元)。惟新興股市五月估計遭資金流出14億美元，為
四個月來首度遭資金流出，累計今年來資金共流入154億美

元。 ■富蘭克林投顧

今年新興市場資金流向統計 單位：億美元

1月 2月 3月 4月 5月 今年以來
新興股市 -67 11 171 53 -14 154
新興債市 -87 -191 93 120 26 -39
總計 -154 -180 264 173 12 115

資料來源：國際金融協會(IIF)網站，2016年6月1日。

■■新興市場亞洲債券在新興市場亞洲債券在55月獲大量資金流月獲大量資金流
入入。。圖為新加坡金融商務區圖為新加坡金融商務區。。 資料圖片資料圖片


