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投資氣氛回穩 亞股吸金猛增

降息減溫 澳元跌勢放緩
本周將公佈非農就業數據和美國供

應管理協會製造業數據。若周五將公
佈的5月非農就業數據表現強勁，則
將增強美聯儲在6月升息的預期和提
振美元表現。就在本月初，市場還排
除了美聯儲在6月加息的可能性。但
之後一系列強勁的經濟數據公佈和多
位美聯儲官員發表講話，令聯邦基金
利率期貨反映市場預期聯儲6月加息
的幾率上升至28%。

通縮改善 央行緩減息
周二數據顯示，澳洲第一季出口強

勁反彈，幫助彌補了企業投資下滑對
經濟的影響，加大了澳洲央行下周政
策會議上按兵不動的幾率。僅凈出口
一項便有望為澳洲國內生產總值
(GDP)增幅貢獻1.1個百分點。澳洲第

一季GDP數據定於周三公佈。周二
統計局發佈的這一數據遠超市場預估
的0.7個百分點的貢獻幅度。第一季
出口跳增4.4%，進口下滑0.8%。另
外，4月份建築許可增加3.0%，顛覆
了減少3.0%的市場預估。這一系列樂
觀的數據動搖了市場對於澳洲央行年
內再度降息的預期，並推動澳元兌美
元漲至0.7240水平上方。由於數據顯
示增長穩健，令澳洲央行獲得空間以
研判通脹率是否攀升，之後才決定是
否有必要再次降息。投資者目前預期
下周二降息的幾率僅有6%。
技術走勢而言，澳元兌美元跌破200

天平均線後，在接下來的低位整理進程
中，多日的反彈高位則正正受制於200
天平均線，目前200天線處於0.7250，
需先行突破此區，才有望擺脫弱勢的初

步訊號，其後回探阻力可看至
0.74及0.7520水平。反觀澳元更
傾向繼續下試，在0.7150之後，
關鍵將直指0.70關口，進一步失
守此區伸預料延跌幅可看至0.69
及0.6830水平。

安聯中華新思路基金經理人許廷全
表示，儘管美國聯儲局對於加息態度

由鴿派轉趨鷹派，市場普
遍正向看待，加上下半年
企業盈利預期較去年同期
增長，促使外資回流台
股。隨着市場氣氛逐
步正向發展，可謹
慎樂觀看待台股後
市，預計增長股
可望成為盤面
主流，可逢低分
批佈局。

台股吸金5.35億美元稱冠
許廷全表示，具有產業趨勢支撐的

增長股，即便短線受到利空訊息影響
調整，仍不會改變中長線向上的趨
勢，因此先前調整或具跌深反彈機會
的板塊，包括：受惠運動休閒風的成
衣與球鞋代工、具新技術與基本面強
的蘋果概念板塊等，可多加留意。
附表顯示，近一周以台股獲5.35億

元淨流入最悅目，次為日股的3.67億
元，而菲律賓在新總統選出後，更獲
2.1億元流入，均為資金回流亞股較

擴著市場。
連續二周淨流入的日股，上周以小

漲作收。安聯目標多元入息基金經理
人許家豪表示，路透短觀調查顯示，
5月日本製造業信心指數由10降至
2，服務業指數也由4月的23續降至
19，市場對於前景相對悲觀，預測安
倍將在6月宣佈延後上調消費稅，接
下來亦有機會推出相關刺激政策，提
供日本經濟後市支撐。

菲新總統上場 外資捧場
東盟國家以菲律賓最受關注。許家豪
表示，菲律賓的基本面強勁，不僅通脹

穩定，內需與服務業成為帶動經濟增長
的主要驅力。總統大選後，菲律賓股匯
雙漲，雖然新任總統杜特爾特頗具爭議，
但從資金紛紛流入的現象來看，顯示外
資對於未來新政府充滿信心，未來若能
持續改善內政穩定度，並帶動經濟增長，
可望持續吸引外資流入。
今年以來外資淨超買的泰國，雖然

面臨家庭負債高與企業信心不足的挑
戰，但觀光人數穩健增長，二、三月
出口也逆勢增長，促使經常賬盈餘已
創下亞洲金融危機以來新高。此外，
泰國新憲法將於8月7日進行公投，
將左右泰國股市走向。

隨着大宗商品價格上漲，國際股市氣氛回穩，新興股市場
終結連續五周下跌，資金態度也轉趨正向，七大亞洲股過去
一周全數吸金。台股不僅結束連四周淨流出，上周以淨流入
5.35億元(美元，下同)稱冠亞股，日股以3.67億居次；印
尼、菲律賓、韓國股市皆由負轉正；印度、日本與泰國則延
續前周的淨流入態勢。 ■安聯投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

歐元上周初受制1.1240美元阻力後走勢偏
弱，本周初在1.1100美元關位附近獲得較大支
持後略為反彈，周二曾走高至1.1155美元附近。
雖然市場對美國聯儲局在第3季加息的預期升
溫，而聯儲局主席耶倫上周五的發言更令歐元
跌幅一度擴大至1.1100美元附近，不過上周公
佈的5月份德國Ifo指數掉頭回升至107.7，顯
著好於4月份的106.7之外，更是今年以來的
高點，數據反映德國企業信心增強，將有利德
國經濟表現。隨着歐元本周早段在1.1100美元
附近尋得較大支持，再加上市場逐漸消化美元
加息預期，不排除歐洲央行本周四公佈會議結
果前，部分投資者傾向先行回補歐元空倉獲利，
帶動歐元作出反彈。

5月通脹負0.1%勝預期
另一方面，歐盟統計局本周二公佈5月份
歐元區通脹年率為負0.1%，高於4月份的負
0.2%，數據反映歐元區的通脹下行壓力有放
緩傾向，同時布蘭特期油持續反彈，重上每
桶50美元水平，將有助歐元區通脹年率回
升至正值。若果歐洲央行行長德拉吉本周四
會議後的發言一旦認為通脹有機會跟隨油價
回升，則歐元反彈幅度可能擴大，受到歐元
兌日圓交叉盤近日反彈影響，預料歐元在通
縮放緩外，將反覆走高至1.1250美元水平。
現貨金價本周初在1,200美元獲得較大支持
後，周二呈現反彈，一度重上1,214美元水平。
歐洲央行本周四舉行貨幣政策會議之前，歐元
跌勢有放緩傾向，而市場等候美國本周五公佈

5月份非農就業數據之際，美元本周二明顯升幅放緩，減輕
金價下行壓力，部分投資者可能掉頭回補黃金空倉獲利，
限制金價跌幅，有助金價作出短期的向上修正走勢。預料
現貨金價將反覆走高至1,220美元水平。
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金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1250美元水平。
金價：現貨金價將反覆升至1,220美元水平。
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第1季商業資本支出年率。前值+8.5%
5月官方PMI
5月官方非PMI
第1季GDP季率。預測+0.6%。前值+0.6%：年率。預測+
2.7%。前值+3.0%
5月財新PMI
5月日經PMI終值。前值47.6
第1季GDP季率。預測+0.2%。前值+0.4%；年率。預測+
0.9%。前值+0.4%
5月Nationwide房價月率。預測+0.2%。前值+0.2%；年
率。預測+4.6%。前值+4.9%
4月零售銷售年率。前值-1.3%
5月PMI。預測54.0。前值54.7
5月Markit/ADACI PMI。預測53.1。前值53.9
5月Markit PMI。預測48.3。前值48.3
5月Markit PMI。預測52.4。前值52.4
5月Markit PMI終值。預測51.5。前值51.5
4月消費者信貸。預測16.00億。前值18.83億
4月抵押貸款發放金額。預測38.50億。前值74.35億
4月M4貨供額月率。前值-0.4%
5月Markit PMI。預測49.6。前值49.2
5月RBC經季節調整PMI。前值52.2
5月Markit PMI終值。前值50.5
4月建築支出月率。預測+0.6%。前值+0.3%
5月供應管理協會(ISM)製造業指數。預測50.5。前值50.8
5月製造業就業分項指數。預測49.8。前值49.2
5月製造業新訂單分項指數。前值55.8

亞洲主要股市資金流向 單位：億美元
時間 印度 印尼 日本 菲律賓 韓國 台灣 泰國
近一周 0.59 0.89 3.67 2.10 1.73 5.35 1.02
本月以來 2.27 -0.87 -30.29 2.27 0.20 -26.83 0.74
今年以來 20.26 2.50 -479.09 2.69 26.04 30.25 4.59
資料來源：彭博、安聯投信整理。日本截至5月20日；印度截至5
月26日；印尼、韓國、台灣、泰國、菲律賓截至5月27日。
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本屆博覽會投資洽談活動包括第三次中國－中
東歐國家投資促進機構聯繫會議、第二屆中

國－中東歐國家投資合作洽談會、第三屆中國—中
東歐國家商協會商務合作大會、匈牙利－中國投資
貿易合作論壇、寧波市中東歐合作項目簽約儀式
等。洽談活動圍繞投資機構、投資企業、重點國家
及商會合作互動展開，旨在提升中國與中東歐國家
的經貿合作規模和水平，着力推進雙邊文化、教育
等合作。其中，中國－中東歐國家投資促進機構聯
繫會議是首次在寧波市舉行。
中國－中東歐國家投資合作洽談會已吸引了來自

北京、上海等14個省市的269名代表參會，包括中
航國際、中國交建、華潤集團等近20家央企和施
耐德電氣、三菱電機等知名企業，會上將推出近
200個中東歐國家的投資合作項目，涉及房產、旅
遊、基建、能源、教育、航空、物流、食品、信息
技術等行業。同時，還將發佈《中國－中東歐國家
投資合作報告》。
作為第二屆中東歐博覽會的主賓國，匈牙利將單

獨舉辦匈牙利－中國投資貿易合作論壇。該論壇以
響應「一帶一路」戰略、促進匈中投資貿易為主
題，安排匈牙利投資環境推介、出口產品和中東歐
（寧波）工業園介紹，並在經貿、文化、旅遊等領
域舉行合作簽約。
寧波市商務委的數據顯示，截至目前，寧波市累
計批准和備案赴中東歐國家投資企業41家，中方
投資額達1.9億美元。其中，近2年赴中東歐國家

投資的企業有7家，中方投資額1.6億美元，佔總
量的84.2％。去年，寧波市從中東歐國家進口消費
品1,155萬美元，同比增長63％。

消博會設三大展區
同期開幕的第十五屆「消博會」(CICGF 2016)將

於6月9日至12日舉辦，展覽面積10萬平方米，設
家居用品及裝飾品、廚衛用品、進口及服務貿易三
大展區。截至目前，本屆消博會已收到來自52個
國家和地區的3,000多份境外客商參會回執，其中
有優質的國際採購商，很多來自台灣、香港、泰
國、韓國等國家和地區及新疆、無錫、蘇州等內地
城市都報名參展。消博會已成為中國日用商品貿易
合作的重要平台。
數據顯示，2015年消博會參展企業總數為2,058

家，境外參展企業分別來自德國、美國、加拿大、西
班牙、巴西、澳大利亞、新西蘭、俄羅斯、韓國、泰
國、柬埔寨、馬來西亞、印度、尼泊爾、墨西哥以及
香港、台灣等地區。到會專業客商3萬餘人，其中有
來自境外98個國家（地區）採購商10,250人；有法
國歐尚、香港利豐、台灣頂新、美國漢諾威、ABS
家居等11家跨國採購團組；有香港貿發局、香港寧
波同鄉會、華人企業領袖峰會代表團、新加坡中華總
商會、英國對華經貿促進機構英中貿易協會、美國國
際貿易委員會、馬士基集團代表團、泰國貿易代表
團、愛沙尼亞企業代表團，以及中東歐16國的政
府、經貿和商協會代表團等45個重要團組。

中東歐200投資合作項目將發佈
消博會吸引萬名國際優質採購商
6月9日至12日，第二屆中

東歐博覽會將在寧波舉行。組
委會將安排5場重要洽談對接
活動，現場推介近200個中東
歐國家的投資合作項目，已吸
引歐洲復興開發銀行、中石
化、中車集團、中國能源等全
球知名企業參會。
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