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文 匯 財 經

馮 強金匯 動向

英鎊本周初在1.4445美元獲得較大支
持後呈現反彈，周二迅速重上1.46美元
水平，周四更一度向上逼近1.4740美元
附近3周多高位。英鎊經過上周尾段下跌
後，英國本周公佈的民調顯示，支持留
歐的人數有進一步增加傾向，再加上現
時距離英國6月23日舉行脫歐公投的時
間僅約4周時間，數據導致部分投資者掉
頭回補英鎊空倉，帶動英鎊升幅擴大，
有機會向上衝破本月初位於1.4770美元
附近的主要阻力位。
另一方面，英國國家統計局本周四公

佈首季經濟增長的修訂值，維持首季經
濟按季增長0.4%不變，而首季經濟增長
年率卻下修至2%，遜於初值的2.1%，數
據引致英鎊曾失守1.47美元水平，並一
度回落至1.4680美元附近。隨着美元匯
價經歷過去三周反覆上升，美元指數的
升幅近日開始出現放緩傾向，而且下周
一是美國假期，部分投資者趁美國聯儲
局主席耶倫本周五晚發言前先行減持美
元獲利，亦有助英鎊的短期表現，該因
素導致英鎊周四僅短暫下跌至1.4680美
元水平後便迅速重上1.47美元水平。受
到英國近期公佈的民調較為利好留歐，
將繼續有助英鎊表現，預料英鎊將反覆
走高至1.4780美元水平。

美元升幅放緩 金價呈反彈態勢
周三紐約6月期金收報1,223.80美元，

較上日下跌5.40美元。現貨金價本周二
跌穿1,240美元水平後跌幅迅速擴大，周
三失守1,220美元水平後，曾反覆走低至
1,217美元附近7周低位。布蘭特及紐約
期油本周四分別重上每桶50美元水平，
雙雙高處約7個月以來高位，再加上美元
匯價近日升幅放緩，引致現貨金價本周
四呈現反彈，一度重上1,234美元附近。
受到美元升幅放緩影響，預料現貨金價
將反覆走高至1,240美元水平。

民調利好留歐 英鎊續反彈

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.4780美元。
金價：現貨金價將反彈至1,240美元。
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中國股市今年來跌幅逾2成，但房
市與債市穩定上漲，美銀美林編制的
中國高收益債券指數今年來漲幅逾
5%。統一中國高收益債券基金經理
人涂韶鈺指出，A股今年來成交量明
顯萎縮，從股市流出的資金部分流向
了房市與債市，房市方面，4月份70
大城市的房價加速上漲，且二三線城
市漲幅擴大，勝過一線城市。房市整
體性的上揚，提升了房產企業盈利前
景，使得中國房企的海外債券益發搶
手。

房企高收益債更搶手
涂韶鈺說，流入債市的資

金，部分選擇了中國境內的
城投債，更多則流向海外的
美元債，主要着眼於美國
聯儲局利率政策由鴿
派轉趨鷹派，可能提
早於6月份再度加息，
美元自4月以來逐漸轉
趨強勢，而過去受中
國QDII（合格境內機
構投資者）青睞的點

心債也因人民幣不再單向升值而失
寵，使得海外美元債成為中國QDII
的新歡，都強化了市場買盤。
涂韶鈺表示，近期市場變數增加，

包括美國加息、英國脫歐公投、中國
嚴管私募等因素，影響風險性資產表
現，投資人謹慎觀望，中資美元高收
益債券也在創新高價位後，漲勢略有
放緩，觀察近期各類產業走勢，房產
類因價格漲幅已大而有小幅拉回整理
的格局，但能源及科技產業接棒表
現，產業輪動格局健康。
展望後市，涂韶鈺認為，中資
美元高收益債仍有整固後再續漲
的強勁動能；看好產業方面，由
於中國4月的新增信貸與社會融

資規模下滑，顯示民間投
資仍不振，今年中國經濟
要維持官方設定的目標增
長率，主要還是要靠基
礎建設及地產，而消
費產業則是符合長線轉
型趨勢，因此，基建、
地產、工業、消費板塊皆
是長線看好的標的。

隨着美國可能於6月加息的呼聲提高，近一周全球債市波
動加劇，主要債券指數不論政府國債或投資級債券都有明
顯回調，但中資美元高收益債券指數仍持穩走揚。中國房
市復甦由一線城市擴及二三線城市，加上美元走升，以美
元計價且地產類佔比高的中資美元高收益債，吸引了強力
買盤，對價格形成有力支撐，下半年仍持續看好。

■統一投信

油價強勢反彈 加元升穿1.30關
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

本周早段一眾美聯儲官員的加息言論，推
動美元走高，打壓非美貨幣以及金價走勢；
美元指數周四一度觸及一個月高位95.66，
但之後出現顯著調整，周四早盤回探至95關
口附近。本周英鎊表現較為強勢，周四升見
1.4738，逼近月初高位1.4769。

原油生產恢復 料經濟反彈
加拿大央行周三公佈最新的利率決議，基

準利率維持於0.5%不變，符合市場預期；並
在同時發佈的政策聲明中提到，艾伯塔省
（Alberta）野火和原油生產下降將令該國第
二季經濟增速下降，但該國第三季經濟料將
反彈。聲明稱，加拿大經濟應對油價崩跌所
作的結構性調整是不平坦的：該國第一季度
的經濟增速符合預期，但艾伯塔省野火和原
油生產下降，將令該國第二季度實際GDP經
濟增速下降約1.25個百分點；但因原油生產
恢復及開始重建，預計該國經濟在第三季反
彈；當前的貨幣政策立場仍然合適。聲明認
為，通脹基本符合預期，核心通脹反應了過
去加元貶值的效應和產能過剩的效應相互抵
消，圍繞通脹的風險大體平衡。
美元兌加元大幅下挫，周四跌見至1.2950

下方。一方面，加拿大利率不變令加元空頭
失望；此外，原油價格在美國EIA原油庫存
資料大幅減少的支撐下走高，則進一步推動
加元走勢。目前圖表走勢來看，25天平均線
位於1.2850，在此前的三個月，美元一直受
壓此指標，直至本周初成功突破，但若匯價
後市又回落至25天平均線下方，則見整體走
勢又再復承壓，下探進一步支持可看至
1.2760以至1.25水平。然而，若美元兌加元

仍可維持於25天平均線之上，則預料後市仍
可保持反彈勢頭。黃金比率計算，38.2%及
50%的反彈水平為1.3305及1.3570水平。

今日重要經濟數據公佈
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註：CPI：消費者物價指數；GDP：國內生產總值
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瑞士

意大利

美國

4月全國核心CPI年率。前值-0.3%

4月全國整體CPI。前值-0.1%

5月東京地區核心CPI年率。前值-0.3%

5月東京地區整體CPI。前值-0.4%

5月消費者信心指數。前值94

第1季非農就業崗位。前值489.7萬個

5月商業信心指數。前值102.7

5月消費者信心指數。前值114.2

第 1季GDP按季年率修訂。預
測+0.8%。前值+0.5%

第1季最終銷售修訂。前值+0.9%

第1季消費者開支修訂。前值+1.9%

第1季GDP平減指數修訂。預
測+0.7%。前值+0.7%

第1季個人消費支出（PCE）物價
指數修訂。前值+0.3%

第1季核心個人消費支出（PCE）
物價指數修訂。前值+2.1%

5月路透/密西根大學消費者信心指數終值。
預測95.1。前值95.8；現況指數終值。前值
108.6；預期指數終值。前值87.5


