
強積金新條例要點

■未有自選強積金投資組合僱員的累算權益，將自

動撥入預設投資策略

■投資風險隨年齡自動調整，僱員的累算權益於50

歲前放入「核心累積基金」，40%將投資於風險

較低項目；當年滿50歲，其累算權益將逐步轉移

至「65歲後基金」，80%投資於風險較低項目

■預設投資策略管理費上限0.75%，所有雜費總額

上限0.2%，即基金總收費不得高於0.95%

■預計於明年上半年推出
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強積金限「抽水」
55萬僱員「止血」55

引入核心基金 收費封頂0.95% 擬明年實施

香港文匯報訊 ( 記者 文森 ) 強積金實施十多年來，一直被人批評收費高、回報低。立法會

昨日以大比數三讀通過《2015年強制性公積金計劃（修訂）條例草案》，為未有自選強積金

投資組合的僱員，引入俗稱「核心基金」的「預設投資策略」，將基金管理費上限定於

0.75%，所有雜費總額上限定於0.2%，即基金總收費不得超過0.95%。最新數字顯示，現時

約有276萬名打工仔有強積金戶口，當中約20%即超過55萬人，因沒有選擇投資組合而將自

動撥入預設基金之中。香港特區政府財經事務及庫務局局長陳家強表示，由於需時與積金局及

業界商討如何落實計劃，因此無法按原定安排於今年底推行，但預計可於明年上半年實施。
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香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）立法會
昨通過強積金修訂草案，為強積金收費設立
上限。業界普遍認為，費用封頂會增加部分
受託人營運壓力，同時擔心出現「因價就
貨」問題，反會令強積金成員可選擇的基金
靈活性降低，資產調配空間減低，或未能選
擇最符合預期投資回報的產品，強積金成員
最終未必能受惠。
康宏理財強積金業務拓展董事鍾建強昨日指
出，是次收費上限合理水平，符合市場預期，
但費用封頂會令受託人的營運收入減少，增加
經營壓力，個別受託人有機會出現虧損，經濟
效益未能發揮至最佳，市場會出現汰弱留強的
情況。他預期規模較小的受託人最受影響甚至
或會結業，而基金管理人數目一旦減少，基金
選擇亦會收窄，強積金計劃成員有機會變相
「無得揀」。

莫單看收費 須留意回報
收費設立上限後，今後強積金成員雖然更容
易比較不同受託人的收取費用，但鍾建強認為
市民日後選擇強積金時，也不應單看收費，亦
需留意基金表現及基金種類，收費只是揀選強
積金的其中一項準則。
鍾建強提醒市民，預設基金是「懶人
包」，為未有作出投資選擇的成員參加，強
積金成員可因應自己距離退休的時間、風險
承受能力及投資目標等因素，選擇符合自己
預期回報的基金投資組合，並每半年至一年
檢視戶口結餘及基金表現。
中銀國際英國保誠信託行政總裁朱永耀表
示，業界可以接受今次的修訂，惟行政開支
定義需要釐清，亦要說明限制是以年或季度
計算，該些問題日後需與積金局商討。
匯豐保險退休金主管葉士奇表示，公司
會全力支持積金局的倡議（initiatives），認
為全體成員都可因此受益；公司將會與積
金局和政府合作，可行時盡快推出預設投
資策略計劃。
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立立法會大會前日法會大會前日
已二讀通過條已二讀通過條

例草案例草案，，引入管理費引入管理費
上限上限00..7575%%的預設投的預設投
資策略資策略。。其後草案進其後草案進
入全體委員會審議階入全體委員會審議階
段段，，就議員提出的修就議員提出的修
正案進行辯論及表正案進行辯論及表

決決，，其中將所有管理費及雜費上限定於其中將所有管理費及雜費上限定於00..7575%%的修正的修正
案被否決案被否決，，但將管理費上限定於但將管理費上限定於00..7575%%、、雜費上限定雜費上限定
於於00..22%%的修正案則獲通過的修正案則獲通過。。最終大會於昨日在最終大會於昨日在4545票票
贊成贊成、、22票反對下票反對下，，三讀通過條例草案三讀通過條例草案。。

陳家強陳家強：：有決心逐步減收費有決心逐步減收費
陳家強於會後表示陳家強於會後表示，，對條例獲立法會大比數通過對條例獲立法會大比數通過

感到高興感到高興，，又形容今次措施對強積金制度是一項重又形容今次措施對強積金制度是一項重
大改革大改革，，而引進預設投資策略並將收費封頂而引進預設投資策略並將收費封頂，，亦反亦反
映政府為解決強積金映政府為解決強積金「「收費高收費高」、「」、「選擇難選擇難」」問題問題
的決心的決心。。
不過不過，，陳家強指陳家強指，，由於今次有關會計費由於今次有關會計費、、律師費律師費

等雜項費用封頂於等雜項費用封頂於00..22%%的修正案獲通過的修正案獲通過，，政府需時政府需時
與業界就發出指引與業界就發出指引、、訂出如何符合法例的新要求訂出如何符合法例的新要求，，
以及業界亦需進行系統上的變更等以及業界亦需進行系統上的變更等，，因此原本希望因此原本希望
在今年底推行的計劃在今年底推行的計劃，，需要稍為推遲才能實施需要稍為推遲才能實施，，現現
時目標是在明年上半年啟動時目標是在明年上半年啟動，，希望市民理解希望市民理解。。
對於不少議員認為目前強積金的收費仍有下調空對於不少議員認為目前強積金的收費仍有下調空

間間，，陳家強表明陳家強表明，，00..7575%%只是一個起步點只是一個起步點，，但已非但已非
常進取常進取，，待計劃正式實施後待計劃正式實施後，，政府會檢視預設投資政府會檢視預設投資
策略的進展情況策略的進展情況、、市民接受程度市民接受程度、、整體規模效應整體規模效應，，
並考慮整體基金業的收費情況並考慮整體基金業的收費情況，，再進行比較再進行比較，，政府政府
有信心和決心有信心和決心，，收費封頂收費封頂「「會逐步逐步減低會逐步逐步減低」。」。

未選投資組合者未選投資組合者 自動撥入新基金自動撥入新基金
新條例規定新條例規定，，每名強積金受託人須在每個強積金每名強積金受託人須在每個強積金
計劃下提供核心基金計劃下提供核心基金，，未為強積金投資組合作選擇未為強積金投資組合作選擇
僱員的累算權益僱員的累算權益，，將自動撥入該基金將自動撥入該基金。。基金由兩個基金由兩個
混合資產成分基金組成混合資產成分基金組成，，5050歲或以下僱員的累算歲或以下僱員的累算
權益放入其中的權益放入其中的「「核心累積基金核心累積基金」，」，有有4040%%投資在投資在
環球債券等風險較低項目環球債券等風險較低項目。。當其年滿當其年滿5050歲歲，，累算累算
權益將逐步轉移至有權益將逐步轉移至有8080%%投資於風險較低項目的投資於風險較低項目的

「「6565歲後基金歲後基金」。」。
提出為雜費封頂的自由黨立法會議員鍾國斌表提出為雜費封頂的自由黨立法會議員鍾國斌表

示示，，通過有關修訂通過有關修訂，，可令打工仔更清楚強積金的雜可令打工仔更清楚強積金的雜
費開支費開支，，他希望政府不要他希望政府不要「「拖數拖數」，」，盡可能於上半盡可能於上半
年第一季落實計劃年第一季落實計劃。。他又認為他又認為，，新方案各項收費的新方案各項收費的
上限仍有下調空間上限仍有下調空間，，建議於下次檢討條例時建議於下次檢討條例時，，考慮考慮
將管理費及雜費等所有收費的上限定於將管理費及雜費等所有收費的上限定於00..7575%%。。
工聯會立法會議員鄧家彪認為工聯會立法會議員鄧家彪認為，，今次強積金的新今次強積金的新

安排有進步安排有進步，，但建議加入由政府或公營機構管理的但建議加入由政府或公營機構管理的
公共受託人公共受託人，，以增加競爭以增加競爭，，令其他強積金收費可望令其他強積金收費可望
降低降低。。他又指出他又指出，，政府長遠應取消強積金對沖的安政府長遠應取消強積金對沖的安
排排，，令打工仔的權益可獲更大保障令打工仔的權益可獲更大保障。。
香港浸會大學財務及決策學系副教授麥萃才認香港浸會大學財務及決策學系副教授麥萃才認

為為，，通過有關修訂是好事通過有關修訂是好事，，可以減少強積金服務費可以減少強積金服務費
蠶食回報的情況蠶食回報的情況，，並令其他強積金基金有下調管理並令其他強積金基金有下調管理
費的壓力費的壓力。。
他又指他又指，，本港強積金資產達數千億元本港強積金資產達數千億元，，規模龐規模龐
大大，，基金公司將收費比例調低後基金公司將收費比例調低後，，每年仍有很大收每年仍有很大收
益益，，如果有核心基金能做到低收費及高回報如果有核心基金能做到低收費及高回報，，相信相信
僱員亦會選擇僱員亦會選擇。。

強積金制度實施多
年，一直被批評基金
回報遭過高收費所蠶
食，而基金產品繁
多，打工仔亦未必懂

得選擇。香港特區行政長官梁振英昨在《施
政匯報》上提及，每個強積金計劃均需設一
個核心基金，令供款人獲得更大保障。積金
局建議設立核心基金的其中一個目的，便是
有效調控基金收費，再加上引入競爭，有望
令整體基金的平均收費有所下調。
現時本港強積金共有18名核准受託人，合

共提供38個強積金計劃，基金數目更多達
462隻，不少市民對如何選擇基金無從入

手。而沒有選擇投資組合的強積金供款，均
會投資在基金公司的預設基金內，但基金公
司的收費參差，對打工仔並無保障。
最新數字顯示，現時約有276萬名打工仔有
強積金戶口，當中約20%即約55.2萬人因沒
有選擇投資組合而自動撥入預設基金之中。

現時市場平均收費1.57%
根據積金局數字顯示，現時整體基金的平

均收費為1.57%，當中管理費佔最大比重。
因此，昨日三讀通過《2015年強制性公積金
計劃（修訂）條例草案》後，日後除可為未
有自選強積金投資組合的僱員引入「預設投
資策略」外，亦可將基金總收費大幅降至最
多0.95%。
過去社會上有不少聲音指出，應參考部分

國家及地區的做法，由政府、法定機構甚至
非牟利組織去管理核心基金。積金局主席胡
紅玉曾表示，若由政府管理，需在現行法律
及政策上作出改動，相信政府基於市場主導
原則，亦未必願意營運。
積金局過去亦曾多次指出，設立預設投資
策略的大前提為必須具有成本效益，以及對
收費作有效監控，由誰負責管理及營運並非
最大關鍵。 ■記者 聶曉輝

強積金制度在香
港特區已實施了 16
年，強積金可說是
香港市民經過每天
辛勞工作後一點一

滴儲下的錢。然而，不少打工仔卻似
對這些血汗錢毫不關心，多達20%強
積金的擁有人，竟沒有為自己的血汗
錢揀選投資組合，情況實在不理想。

市民不作選擇的原因很多，或可能
認為自己不懂金融和投資，或認為強
積金細節複雜不想處理，又或工作忙
碌無暇細想，所以不作選擇。可是根
據現時的情況，有關供款便會由受託
人自行決定歸入哪種預設投資計劃，
回報未必理想，管理費亦可能不菲，
而對自己的權益不聞不問，更非良好
的處理投資方法。

立法會昨日終於三讀通過條例，可
為市民的血汗錢作出保障，未嘗不是
好事，但期盼當局可加強宣傳，令市
民清楚強積金的運作情況，市民有更
多知識，自然能知所抉擇。而強積金
是自己的金錢，亦希望市民可多加關
心，避免自己辛苦賺得的血汗錢，被
無端蠶食。 ■記者 高俊威
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香港文匯報訊（記者 聶曉輝）積金局歡迎立法會通過
《2015年強制性公積金計劃（修訂）條例草案》，引入
預設投資策略，並規定每個強積金計劃提供預設投資策
略。積金局發言人指出，原本的草案只管限預設投資策略
的基金管理費不可高於相關基金淨資產值的0.75%，通過
的條例草案亦規定經常性實付開支不可多於基金淨資產值
的0.2%。鑑於新增的條文，強積金受託人必須修訂預設
投資策略產品的準備工作、計劃行政系統、內部管控及資
訊科技架構等，因此籌備時間會較原先預計長。積金局會
與政府和受託人緊密合作，修訂實施方案，以期盡快推出
預設投資策略。

積金局歡迎新例通過

■■立法會昨日通過條例立法會昨日通過條例，，將俗稱將俗稱「「核心基金核心基金」」的的「「預預
設投資策略設投資策略」」引入強積金引入強積金，，設定收費上限為設定收費上限為00..9595%%，，
全港將有超過全港將有超過5555萬打工仔最先受惠萬打工仔最先受惠。。 曾慶威曾慶威 攝攝

■市民手持有裂痕的豬仔錢罌遊行，寓意要
守住強積金儲下的「血汗錢」。

■財經事務及庫務局局長陳
家強。 梁祖彝 攝

■自由黨立法會議員鍾國斌


