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五月買水資源股 回報勝算高

日圓整固後 料重新走強
本周五至周六將在日本召開七國集團(G7)

財長會議。隨着會議迫近，過去幾天美元
兌日圓陷入拉鋸戰。日本財務大臣麻生太
郎周二表示，G7的各國財長可能將就匯率
進行討論，日本也將強調全球外匯市場穩
定的必要性。不過，極少數與會者預計將
達成協調宏觀經濟的政策協議，但若美國
或其他國家發出任何警告或反對貨幣戰的
信號，可能將撼動日圓走勢。
美元周二走強，因原油價格反彈提振股市
及美債收益率，並削弱了避險貨幣日圓需求；
美元兌日圓漲至109.60水平。技術走勢而言，
當前將矚目於美元兌日圓會否下破2014年10
月15日的低位105.18，其時美元在此區跌停
後則一路猛漲，因此若美元兌日圓跌破此區，
可能會加劇匯價弱勢。由2012年至2015年的
累計漲幅計算，38.2%回調水平107.18，若再
擴展至50%則為101.44。另一方面，阻力位
預估在109.60，近日美元兌日圓均觸近此區，
但均未見上破；至於關鍵預估在110關口，若
回破此區將緩解日圓強勢，美元兌日圓有機
會進一步上探下降趨向線110.70，下一級為
112水準，四月底匯價正是連日受制於此區。

再減息降溫 澳元乘勢急彈
澳洲央行周二公佈了本月初的政策會議

紀要，由於鴿派態度不及預期，促使澳元

兌美元大幅跳升，自公佈前的0.73下方上
揚至最高0.7368，遠離周一觸及的兩個半
月低點0.7236。澳洲央行在此次會議上將
指標利率下調 25 個基點至紀錄低位
1.75%。澳洲央行政策委員會委員曾討論維
持利率不變，但最終認為降息將有助於使
通脹率在一段時間之後重返目標水平。會
議紀要顯示，委員對現有降息效果有信
心。5月3日就降息或等待更多資料進行討
論。澳元升值可能會使經濟調整更為複
雜。隨着就業市場改善，勞動成本增速可
能繼續上揚。通脹持續下滑可能導致薪資
增速降低。中國經濟前景將繼續成為經濟
的關鍵因素。這個會議記錄公佈後，目前
銀行間利率期貨暗示近期行動的可能性下
降，市場目前預計澳洲央行8月前降息的機
率從之前的76%降至60%。
技術走勢而言，澳元兌美元在本月初已

跌破延自一月起的上升趨向線，短期預料
仍會繼續承壓。以黃金比率計算，50%的
回吐比率可至0.7330，此區同時亦是250天
平均線位置附近，明確跌破此區，則更為
加劇澳元弱勢，擴展至61.8%則為0.7210；
另外，亦可留意200天平均線位於0.7260；
至於關鍵則會直指0.70關口。上方阻力回
看0.74，上周中的反彈正是受制於此區，
較大阻力料在25天平均線0.7555。

康和投顧產品經理林映汝提到，全球
人口快速增長，都市發展及生活型態的改
變，人類對水的需求量激增，幾乎是供水
量的兩倍，然而在氣候異常導致的乾旱以
及水污染等問題日益嚴重下，全球許多地
區正面臨缺水危機。

全球16億人口乏足夠水資源
據世界銀行資料，目前約有16億人口

缺乏足夠的水資源，預測至2050年，因
缺水的問題，可能將導致全球GDP下降
6%，衝擊全球經濟發展，其中又以北非、
中東、印度及中國等市場首當其衝。

十年統計 持貨一年升8.54%
林映汝進一步指出，統計過去十年

資料，若於五月份全球市場動盪時，
進場投資水資源類股達一年，
S-Network全球水資源指數平均上漲
8.54%，正回報幾率為七成，優於同期
投資MSCI世界指數的表現。
KBI 全 球 水 資 源 基 金 經 理 人

Matthew Sheldon指出，解決缺水問題
是全球政府當前施政要點，尤其新興
市場對水資源需求正急速增長，扶植
水資源是為政府的重點項目。

中國水資源產業支出巨大
Matthew Sheldon於日前至中國實地考

察，發現中國政府對推動水污染防治及水
務基礎建設相當重視，預期未來五年，在
水資源相關產業的支出金額可高達6,000
億至8,000億美元，相當於美歐政府支出
總和的兩倍以上，增長動能強勁。
Matthew Sheldon並指出，目前水資

源類股市盈率已來到歷史新低，且近
期財報亦有亮眼表現，擁有基本面佳
及具吸引力估值的雙項支撐，預期未
來水資源類股深具投資潛力。

根據過去經驗，五月份投資
市場表現較為清淡，隨着近年
來股市震盪頻繁，以往的五月
售股效應逐漸減輕，據過去十
年數據，各國指數在五月份下
跌的幾率平均約六成，各產業
平均下跌幾率也有五成，但若

能把握五月進場投資
水資源達一年，將有
七成的機會獲得正回

報，建議投資
人把握五月最
後兩周進場投
資 水 資 源
股。
■康和投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向
歐元上周三受制1.1445美元附近阻力

後走勢偏軟，上周尾段一度向下迫近
1.1280美元附近兩周多低位，本周初持
穩1.13美元水平，周二大部分時間窄幅
活動於1.1310至1.1340美元之間。隨
着德國首季經濟按季呈現0.7%升幅，
歐盟統計局上周五公佈歐元區首季經濟
按季增長 0.5%，高於第 4季 0.3%增
幅，不過歐元上周五反而失守1.13美元
水平，主要是美國4月份零售銷售表現
強勁，帶動美元走勢一度急速轉強。

歐元區貿易順差急增
雖然美國公佈了強勁的4月份零售銷售

之後，本周初再有美國聯儲局官員表示傾
向6月份加息，引致歐元本周早段的反彈
幅度暫時受制1.1340美元附近阻力，不過
歐盟統計局本周二公佈3月份歐元區貿易
順差為286億歐元，顯著高於去年同期的
199億歐元，數據減輕歐元下行壓力，而
歐元本周早段連日企穩1.1300美元之上，
將有助歐元稍後反彈。美國本周二公佈4
月份消費者物價指數以及美國聯儲局本周
三晚公佈4月份會議記錄之前，投資者表
現審慎，暫時限制歐元反彈幅度，若果該
些數據依然不能令市場明確聯儲局今年的
加息時間，則不排除歐元將會迅速掉頭反
彈。預料歐元將反覆走高至1.1430美元水
平。

金價支持位續上移
周一紐約 6月期金收報 1,274.20 美

元，較上日升1.50美元。現貨金價本周
初未能向上衝破1,289美元水平後略為
遇到回吐壓力，周二曾反覆回軟至
1,268美元附近，在美國公佈4月份通
脹數據以及美國聯儲局公佈4月份會議
記錄前，投資者對過於推高金價抱有戒

心，稍為限制金價升幅。現貨金價上周二在1,256美
元附近獲得較大支持後，走勢有逐漸上移傾向，若
果美國4月份通脹數據未能支持聯儲局在6月加息，
則預料現貨金價將反覆走高至1,290美元水平。
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熱熱 烈烈 歡歡 迎迎
全國人大常委會委員長全國人大常委會委員長

張德江蒞港張德江蒞港

熱烈歡迎熱烈歡迎
全國人大常委會委員長張德江蒞港全國人大常委會委員長張德江蒞港

香港中山僑商會
致 意

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1430美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,290美元水平。
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今日重要經濟數據公佈
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新西蘭

日本

中國

澳洲

英國

歐元區

美國

第1季生產者物價指數(PPI)投入物價。前
值-1.2%
第1季生產者物價指數(PPI)產出物價。前
值-0.8%
第 1季國內生產總值(GDP)季率。預測+
0.1%。前值-0.3%
第1季國內生產總值(GDP)按季年率。預測+
0.2%。前值-1.1%
4月70個大中城市住宅銷售價格月度報告
第1季薪資價格指數季率。預測+0.5%。前
值+0.5%；年率。預測+2.2%。前值+2.2%
4月請領失業金人數。預測增加4.0千人。前
值增加6.7千人
截至3月的三個月按 ILO標準計算的失業
率。預測5.1%。前值5.1%
4月平均每周薪資所得(包括獎金)年率。預
測+1.7%。前值+1.8%
4月平均每周薪資所得(不包括獎金)年率。預
測+2.3%。前值+2.2%
4月消費者物價調和指數(HICP)月率終值。
預測持平。前值+1.2%；年率終值。預
測-0.2%。前值-0.2%
4月扣除食品和能源HICP月率終值。預測持
平。前值+1.3%；年率終值。預測+0.7%。
前值+1.0%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值490.5
前周MBA購房貸款申請指數。前值235.6
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值1,963.1
前周MBA30年期抵押貸款利率。前值3.82%

2006至2015年五月份入市一年之表現
產業指數
S-Netwo
rk全球水
資源指數
MSCI 世
界指數

資料來源：彭博，截至2016年4月30日，原幣計價。

2015

7.17%

-4.12%

2014

4.30%

7.81%

2013

22.90%

18.00%

2012

18.76%

17.06%

2011

-7.23%

-4.14%

2010

16.22%

18.82%

2009

33.03%

37.21%

2008

-34.43%

-39.20%

2007

-1.26%

-1.81%

2006

25.97%

17.36%

平均

8.54%

6.70%


