
瑞銀：中企海外併購額已超去年全年
法巴：油價明年料46-58美元

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股連跌

兩周後，在A股回穩下，港股終於亦出現

技術反彈。在騰訊(0700)等重磅股挾升

下，恒指一度升近280點，距離2萬點大關

不足2點，但午後2時15分左右，淡友突

然發難，令大市在短短兩分鐘內出現「閃

崩」。由於港交所(0388)指沒收到錯盤交

易報告，令市場對急跌原因眾說紛紜。
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香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 據瑞銀統
計，今年以來中國企業在海外併購規模達到
1,110億美元，已高於去年全年錄得的1,080
億美元，較去年同期上升約37%。亞洲區併
購部主管盧穗誠昨於記者會上表示，儘管中
國政府表示要管制資金外流，但相信不會影

響到整體中企繼續海外併購的趨勢，除了
「一帶一路」外，小型的A股公司於海外併
購方面出手作風亦較以往「有膽識」，預計
今年整體金額應該不難高於去年全年兩成。

內地嚴控走資無礙併購趨勢
盧穗誠補充，相信中央加強監管資金外流

對大型國企進行海外併購沒大影響，因其早
有完善的融資渠道進行併購活動，但對於小
型的A股公司來說，如果想進行規模較自身
大幾倍市值規模的併購時，或需要接受更嚴
格的審批。
對於中資企業近年的海外併購的模式看

來，盧穗誠形容為「唔比外國買家輸蝕」，
除了收購過程更快，出手亦更高，有中企更
提出100%溢價收購，部分更是在外企洽談
期間半路殺出，以更高價錢搶走交易。

半導體消費品等行業最熱門
他預計，今年較熱門的併購行業將會是半

導體、消費品及健康品如維他命等行業。另

外，重工業於國內發展難以突破，將會放眼
於外國大品牌。其次，旅遊相關的行業如酒
店、主題公園，旅遊中介公司等，高收入行
業如保險及資產管理等受中資企業垂青併購
的機會亦大。
另一方面，盧穗誠亦留意到，有不少外資

正從與中國的合資經營(JV)中退出，因為外
資可能認為中國競爭很大，而投入的資金會
愈來愈多，例如早前華潤啤酒(0291)以16億
美元購入SABMiller Asia持有的49%華潤雪
花啤酒有限公司，他相信這類型的收購情況
亦會持續發生。

優質中企回歸A股料不受阻
當被問到中證監打擊收緊A股借殼上市的

措施，盧穗誠指，由於不少於海外及香港
上市的中企相繼回歸A股市場，因A股的估
值較高，但中證監主要是打擊估值過高的
互聯網公司，目的是令回歸A股的公司會投
入高質素資產，故不會影響所有類型的公
司。

香港文匯報訊 匯豐控股（0005）
周一開始在英國裁撤850名資訊科技(IT)
員工，這是匯控重組計劃的重要第一
步，該計劃目標是明年底前在英國裁員
8,000人。匯控拒絕發表評論。
據外電引述消息人士稱，多數受影響

員工周一獲得解僱通知。消息人士稱，
這些被解聘的員工在倫敦、謝菲爾德、
利茲和伯明翰市就職，所有被解僱的員
工將在今年底前離職。

明年底前英裁員目標8千
匯控重組最終將在全球削減五分之一

的員工，在英國削減六分之一的員工。
根據匯控最新發佈的年報，截至12月
底，該銀行在英國有4.7萬名員工。消
息人士稱，未來幾個月將裁撤更多人
員，因該銀行持續整合其IT和後勤部
門，該計劃目標是明年底前在英國裁員
8,000人。
匯控本月初公佈的首季業績期內錄得

列賬基準除稅前利潤按季虧轉盈61.06
億美元，按年則下跌14%。經調整稅前
利潤54.34億美元，按年跌18%；經調
整收入下跌 4%至 139.14億美元。
匯控昨收報47.95元，升1.37%。

■盧穗誠預計，今年中企整體海外併購金額
高於去年全年兩成應沒難度。 張偉民 攝

匯控英國裁850名IT員工

國指閃崩 2分鐘急插2.4%
期指轉手突狂飆 料大戶興風作浪

香港文匯報訊 國家外匯管理局昨公佈，
4月銀行結售匯逆差237億美元，較上月的
364億美元下降35%；外匯局數據並顯示，4
月境內銀行代客涉外收付款逆差89億美元，
較上月261美元逆差繼續收窄。
分析指，4月銀行代客結售匯和銀行涉外
收付款繼續呈現逆差態勢，但逆差規模環比
繼續收窄，延續一季度流出壓力逐步緩解的
態勢，預計今後跨境資金流動總體趨穩。但
強勢美元下，人民幣匯率貶值壓力猶存。

分析：購匯意願大於結匯
招商銀行總行固定收益部資深分析師劉東
亮則提到，4月結售匯較3月明顯改善，表明
境內購匯意願有所降溫，但仍為負增長，說
明購匯意願仍大於結匯意願。
4月份，衡量購匯動機的售匯率，也就是

客戶從銀行買匯與客戶涉外外匯支出之比為
75%，較一季度下降5個百分點。同期，海
外代付、遠期信用證等進口跨境融資餘額下
降13億美元，較一季度月均降幅收窄88%。
與此同時，於4月份，衡量結匯意願的結
匯率，也就是客戶向銀行賣出外匯與客戶涉
外外匯收入之比為63%，較一季度上升4個
百分點。同期，外匯存款餘額增加9億美
元，較一季度月均增幅收窄93%。
數據顯示，1-4月銀行結售匯逆差1,485億
美元，1-4月境內銀行累計涉外收付款逆差
1,213億美元。今年一季度銀行結售匯逆差
1,248億美元，銀行涉外收付款逆差1,123億
美元。

人幣若貶值 結售匯再惡化
劉東亮認為，需要注意的是，結售匯數據

是匯率波動的滯後數據，而非決定匯率，
近期結售匯數據的改善，與近幾個月人民
幣的相對穩定不無關係，但如果未來人民
幣再度出現貶值，預計結售匯數據會再度
惡化。
他並認為，昨日新出的對外非金融類直接

投資（ODI）同比大增，原因可能來自兩方
面，一是人民幣匯率存在事實上的高估，刺
激了境內資金的對外投資意願，二是境內資
金以對外投資的形式流出，規避未來人民幣
的匯率風險。無論何種原因，都將帶來外匯
佔款的持續下滑壓力，也對外儲形成消耗壓
力，不利於境內金融市場和資金面維持向好
企穩局面。
商務部合作司負責人昨稱，1-4月中國對
外ODI 3,914.5 億元人民幣(折 600.8 億美
元)，同比增長71.8%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 內地
「權威人士」定調經濟「L型」發展，
瑞信分析師陳昌華在該行的報告中表
示，中國將用「微刺激」來保證增長目
標的實現，但中央無意採取更多的刺激
措施。他解釋，「保持GDP增長在
6.5%以上」，以及「避免人民幣急
貶」，皆是重要政治任務，至少在2017
至18年政府換屆前都會如此。

內地將用「微刺激」保增長
在槓桿率高企和新增信貸效率急降

下，限制了中央實施刺激措施的空間，
到2018年後，內地的政策才可能有更顯
著的變化。在未來兩年裡，港股將在一
定區間內波動，他認為，19,000點和
8,000點看起來將分別是恒指和國指的
堅實底部，但23,000點和10,000點目標
已經是該行預測的頂部。換句話說，港

股未來兩年只有4,000點的波動區間。
里昂證券的研究報告亦指出，在1月

及2月的低點反彈後，亞洲股市將於第
二季見頂，第三季更會遭到拋售。
報告表示，恒指、國指、滬深300、
富時中國A50、MSCI新加坡指數及台
灣加權指數，均已跌破4月份的低點，
因此確認由年初反彈的走勢已經見頂。
里昂指，國指未能守住 2012 年至

2015年的波動區間(8,984至9,068點)，
故里昂建議，沽售工行(1398)及農行
(1288)，預期兩者將跌破2月份低點。

中金料H股短期跑贏A股
不過，中金的分析就較樂觀，該行認

為H股短期內將跑贏A股，又指出H股
可能比A股更堅挺，因前者估值較低，
更可說是接近「歷史低谷」，相反，大
多數的A股已高於或接近歷史均值。

內銀結售匯逆差按月降35%

瑞信：恒指未來2年波幅4千點

大市午後2時15分左右，由19,963點急
降至19,785點水平，多隻中資金融股

成沽售對象。雖然恒指其後喘定再向上，
可惜氣勢已挫，最終僅收升164點，收報
19,883 點。國指也有類似情況，由升約
1%，在兩分鐘內突然急插2.4%。當中青啤
(0168)及中石油(0857)等亦跟隨急挫，走勢
與國指一樣。市場人士認為，由於昨日大
市成交額不多，只有567億元，只要有一些
基金大盤突然大手賣出持股，就足以推低
國指。

炒深港通 或春江鴨低位建倉
翻查記錄，在2時14分左右，有高達逾
5,000張國指期貨合約轉手，比其他時間每
分鐘約200張合約高很多。有證券經紀表
示，昨日大市異動，相信是國指期貨推低了
現貨，同時又影響了恒指。國指期貨之所以
被推低，可能是有基金趁大市上午反彈而出

貨，同時買入國指期貨空倉，務求「賺到
盡」。
不過，也有基金經理透露，港股跌至現水

位，已相當接近底部，由於全國人大常委會
委員長張德江到港視察，市場預期或乘勢宣
佈推出「深港通」的時間表，令大市本周或
有一段反彈浪，所以也可能有投資者先推低
國指期貨，然後在低位大建好倉以求獲利。
若要知道昨日建倉的究竟是好友抑或淡友，
他指，其實只要看今日重磅股會否繼續被挾
高便可知曉。

重磅股俏 騰訊放榜前偷步升
國指全日僅升0.1%報8,312點，而重磅股
則造好，周三將公佈季績的騰訊強勢，全日
大漲3.1%，收159.9元，一隻股份已推動恒
指約70點。中移動(0941)及友邦(1299)各升
1.6%及1.5%，匯控(0005)亦升1.37%，顯示
資金挾高現貨，並在期貨獲利的機會較大。

港股沽空比率也略降，但仍有16.7%，屬
於高水平。港交所(0388)一度因「深港通」
的憧憬而重上180元，惟收市未能企穩，僅
升0.1%報179.7元。

不明朗多沽空勁 後市存隱憂
第一上海首席策略師葉尚志預期，恒指今

周的波幅介乎19,400至20,200點，由於港股
累積跌幅甚大，淡倉可能借機回補。他續
指，本周續有不少消息左右大市，例如聯儲
局、歐央行等人員將發表講話，並於周四公
佈會議記錄，周五也會因為台灣蔡英文的就
職演說而影響大市。
消費股繼續有追捧，旺旺(0151)獲主席增

持，全日升4.6%，為升幅最大藍籌，百麗
(1880)再升3.4%，聯想(0992)彈3.4%。地產股
則跑輸大市，長和(0001)曾低見90.65元，創
52周低位，收市反覆高收0.3%報91.45元，
九倉(0004)及新世界(0017)仍跌0.7%及0.6%。

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）法
國巴黎銀行能源行業研究部主管傅永量
昨出席記者會時表示，油價會在9至12
個月內從現時產量過剩回復平衡，明年
初油價目標介乎46美元至 58美元一
桶。

長遠難維持80至90美元
傅永量指出今年首季石油供求比率是

1.6，最近尼日利亞、委內瑞拉、加拿大
等減少供應，今年年底時石油供應過剩
會由現時200萬桶減少至50萬桶。但長
遠而言，因為運輸模式改變，油價難以
維持在每桶80至90美元的水平。

運輸業佔石油需
求很高，2013年有
64%，比 2004 年
58%增加6個百分
點。因為技術進
步，電池不斷提高
性能而價格下跌，
另外內地政府為電
能車廠商提供補
貼、上海和北京只
准電能車領取車牌
等環保政策，使電
能車在中國開始銷
售上升，對比2013
年還不到5萬輛，
去年銷量達 20萬
輛，比歐美更普

及。

2022年將再次供過於求
傅永量預計，石油可能將迎接最後一

個循環，到2022年石油將再次供過於
求。若2020年後電能車複合增長率保持
在50%，到2030年全球電能車將到8.72
億輛，佔全球車輛六成，石油的需求會
在2027年出現負增長，他笑言「可能以
後無需要研究石油，改為研究電力」。
大中華區科技行業研究分析師黃浩洋指

出，去年電池原材料價格上升，選擇投資
電池製造公司時，應選擇有上下游產業鏈
和具經濟規模、有議價能力的公司。

■傅永量(中)預計，石油的需求會在2027年出現負增長。右
為黃浩洋。 張偉民 攝

國指期貨「閃崩」原因推測 製表：記者 周紹基

1
國指期貨推低了現
貨，同時影響了恒指

2
可能有基金趁大市上
午反彈而沽出現貨，
同時買入國指期貨空
倉，看淡後市，務求
「賺到盡」

3
港股已接近底部，由
於本周有好消息，令
大市或反彈，故可能
令投資者先推低國指
期貨，然後在低位大

建好倉以求獲利

4
要知道建倉的究竟是
好友抑或淡友，須看
今日重磅股會否繼續
被挾高
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� ■港股連跌兩
周後，昨一度
升近280點，
收升164點，
成交只有567
億元。

中通社


