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今日重要經濟數據公佈
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4月外匯儲備(美元)。前值12,621億
3月房屋融資。預測-1.5%。前值+1.5%
3月投資性房屋融資。前值+4.1%
3月同時指標月率。前值下降3.2
3月領先指標。前值下降2.0
3月工業生產月率。預測+0.5%。前值-0.3%
3月工業生產年率。預測-0.4%。前值-0.5%
3月製造業產出月率。預測+0.3%。前值-1.1%
3月製造業產出年率。預測-1.9%。前值-1.8%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值488.4
前周MBA購房貸款申請指數。前值234.7
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值1,953.1
前周MBA30年期抵押貸款利率。前值3.87%
4月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值55.5
5月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值53.7

4月聯邦預算(美元)。預測1,000億盈餘。前值1,080億赤字

紐元雙頂跌破 短線續下行
過去一周，美元持續反彈，延至本周二亞太時段

刷新兩周高點94.29。儘管上周五非農就業增幅遠遜
於預期，但當日美元依然走強，這也令上周美元兌
主要貨幣的單周表現創下年內最佳。由於4月非農就
業增幅驟降，創下2015年9月以來最低，市場目前
預計美聯儲6月加息的可能性僅為4%。不過，亦有
指耶倫可能會更關注薪資增長情況，故亦不可完全
排除6月加息的可能性。
據《紐約時報》報道，美聯儲三號人物、紐約聯

儲主席杜德利接受訪問時說，美聯儲今年加息兩次
仍是合理的預期。4月就業報告中的整體收入創下1
月以來最大漲幅，適度支持了美聯儲的觀點。本周
焦點將是周五公佈的4月零售銷售數據，市場預計將
較3月攀升0.8%，3月零售銷售調整後下跌0.4%。
另外，本周還會有多位美聯儲官員講話同樣值得市
場關注。
澳元本周二跌至兩個月低位0.73，因原油和金屬
價格下跌，及對中國經濟的擔憂遏制了對商品貨幣
的需求，此外亦歸因於澳洲央行上周決定一年來首

次降息。銀行間市場利率期貨走勢暗示今年
稍晚進一步降息及紀錄低位1.5%的概率為
100%，並預示12月之前繼續跟進降息的可
能性很小。
技術走勢而言，澳元兌美元上周的下滑已
跌破起延自1月的上升趨向線，短期預料仍
會繼續承壓。以黃金比率計算，50%的回吐
比率可至0.7330，此區同時亦是250天平均
線所在，明確跌破此區，則更為加劇澳元弱
勢，擴展至61.8%則為0.7210；另外，亦可
留意200天平均線0.7260。至於關鍵則會直
指0.70關口。上方阻力回看0.75及25天平
均線0.7630，較大阻力仍關注着0.7830水
平。

紐元下探0.656水平
紐元兌美元下滑至六周低位0.67，一如所見，由4

月至今，紐元兌美元經歷了兩浪起伏，至本周跌破4
月27日低位0.6808，亦即形成雙頂破頸線，匯價很

大機會繼續探低。若果以形態幅度計算，技術延伸
跌幅可至0.6560水平；較近阻力可先留意0.6720及
250天平均線0.6680。上方阻力見下降趨向線0.68及
0.6880水平。

近期財報公佈已近尾聲，大抵上都符合預期或
優於上修後之預期，股價也反映財報之好壞，就
基本面來看，德意志銀行預測2016年美元對企業
每股盈利的影響將較2015年緩和，本波油價反彈
及美元貶值有利標普500企業每股盈利具上調空
間，由於標普500指數2月11日至4月20日前段
累積漲幅近15%，至2,100點價位後遭逢回調壓
力，美股企業利潤逐步改善，具有長線保護的優
勢，中長期具有潛在投資機會，可趁震盪之際留
意佈局機會點。

消費股有望帶動美股升
日盛全球抗暖化基金經理人鄭慧文表示，美
股近期因財報公佈出現較明顯修正、經濟數據
擔憂及中國可能減少刺激措施等因素，類股

輪動至避險產業，標普500指數已有87%的
公司公佈今年首季財報，而根據Factset調
查分析師對標普十大行業今年首季每股盈
利年增率估計值，至5月6日最新統計仍
以非核心消費表現最好，若後續消費股
續報佳音，有機會帶動美股漲勢。美國
經濟基本面穩健，今年經濟增速應會回升
至2.5%左右，以長期投資角度而言，建議

採取定期定額或分批進場策略。
鄭慧文指出，由於受到科技類股財報不佳，如蘋

果、微軟及Alphabat拖累科技股，近期商品價格高位
持穩，美元轉弱，財報將接近尾聲，標普500在4月20
日創新高後，呈現高位震盪，後市觀盤重點將回歸經濟
數據，美國大選的變數，短期進入漲多整理格局，綜觀
景氣處在好轉階段，在基本面朝正向邁進、加息步調延
緩情境下，美股資產可列為核心資產部位。

美國4月份非農就業報告人數遠
低於市場預期，數據公佈後，路透
調查紐約主要交易商將再次加息時
點由6月延至9月，部分金融機構
如高盛、美銀等也延後下次加息時
點預測至9月，有助股市動能，根
據彭博統計至5月5日止，已公佈
財報的 430 家標普 500 企業
中，有近72.3%公佈財報優於
預期，月底前尚有76家企業將
公佈財報，預期將牽動產業及
個股差異化表現，摩根大通認
為企業盈利預測已過於悲
觀，美元貶值及油價上
漲，有機會提高盈利上調
概率。 ■日盛投信

英皇金融集團 (香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

英鎊上周二受制1.4770美元附近阻力後走勢
偏弱，迅速失守1.46美元水平，上周尾段跌幅
擴大，本周初曾走低至1.4375美元附近兩周低
位，本周二略為反彈，一度重上1.4465美元
附近。英鎊匯價經過4月份的強勁反彈，本月
上旬明顯走勢偏軟，未能延續反彈走勢，主
要是距離英國6月23日脫歐公投僅剩下6周時
間，市場氣氛漸趨審慎，再加上美元近日走勢
偏強，英鎊升幅構成一定限制。
雖然英國國家統計局本周二公佈3月份商
品及服務貿易逆差略為收窄至38億英鎊，
令英鎊曾反彈至1.4465美元附近，不過首季
逆差卻擴大至133億英鎊，並且是8年來最
大逆差，英鎊反彈幅度未能進一步擴大。英
國央行本周四將舉行貨幣政策會議，預期將
維持政策不變，而5月份的通脹季報亦將於
同日發佈，投資者現階段不願把英鎊的波幅
過於擴大。隨着英國近期的經濟數據有偏弱
傾向，不排除英國國家統計局將於本周三公
佈的3月份工業生產及製造業產出數據可能
進一步轉弱，除了限制英鎊反彈幅度之外，
英鎊短期有機會處於橫行走勢。預料英鎊將
暫時活動於1.4350至1.4550美元之間。

美元反彈 金價顯著回吐
周一紐約6月期金收報1,266.60美元，較

上日下跌27.40美元。近日美元走勢持續偏
強，現貨金價本周初跌穿1,270美元水平後

跌幅稍為擴大，周二早段曾短暫失守1,260美元水
平，一度走低至1,259美元附近1周多低位，雖然其後
迅速反彈，不過受制1,267美元附近阻力後未能保持反
彈走勢。布蘭特期油上月底受制每桶48美元水平後，
近日反覆回落至43美元水平3周低位，而紐約期油本
周亦掉頭走低至43美元水平，均對金價走勢構成負
面影響，預料現貨金價將反覆走低至1,255美元水平。
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金匯錦囊
英鎊：英鎊料於1.4350至1.4550美元上落。
金價：金價將反覆走低至1,255美元水平。

■美股標普500企業首季業績，已有逾8成公司公佈，有逾7
成優於預期，有利美股走勢。圖為美國紐約證券交易所。
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