
港股整固未完 中線仍佳
5月以來港股隨環球

股市進入調整期。4月
份公佈的經濟數據，無
論是製造業及服務業

PMI、投資增長、物價指數，或是外
匯儲備、出入口數據，都顯示經濟有
明顯改善。因此港股表現向好，恒生
指數突破100天線並持續上升，於4月
21日見年初至今高位21,622點後，反
覆回落至現在20,500點水平，預計短
線整固未完，以20,000點為下一個主
要支持位。

市場已充分預期4月至5月份內地
經濟改善，未來要觀望人民銀行貨幣
政策會否維持寬鬆及環球風險因素。
中國4月份官方製造業採購經理人指
數(PMI)為 50.1，較 3 月份輕微回落
0.1，比預期略差，但依然維持於擴張
區域之內，代表復甦過程尚算平穩。

筆者認為，市場已充分預料4月至5
月份內地經濟改善，未來市場方向要
視乎人民銀行貨幣政策會否持續寬鬆
以及環球風險因素，例如6月份美聯
儲議息及英國脫歐公投結果。

本港樓市略為回暖，本地地產股或
藉機獲利回吐。3月至今美匯指數顯著

回落，市場對短期內加息預期降溫，
本港地產股亦因此而表現理想。

回顧本港樓市近期表現，中原城市
領先指數現水平為129.9（截至4月24
日），較3月底全年低位127.4略為回
升，成交額亦有回暖跡象，但考慮到
未來3年至4年一手私人住宅潛在供應
會上升至9.2萬伙的歷史新高，加上內
地旅客來港消費額下降對本地經濟構
成下行壓力，對樓市前景仍未能樂
觀。

內企下半年盈利料回升
下半年內地企業盈利回升可望帶

動港股好轉。雖然港股短期調整，
筆者對下半年內地經濟表現仍然樂
觀。

筆者預計房地產投資會繼續恢復增
長，並帶動周邊行業，而去產能措施
亦有利傳統行業回暖，故利好內地企
業下半年盈利的回升。

金融市場方面，假如 A 股被納入
MSCI，以及深港通順利開通，將吸引
資金進入內地及香港股市。
（以上資料只供參考，並不構成任

何投資建議）

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

51
.�大行

觀望氣氛濃 港股難突破
內地多項數據將出爐 反彈料短暫

香港文匯報訊 (記者 周紹基）美國4月份非農就業數據增長大失市場所望，但美股上周五仍升近

80點，帶動港股在美國掛牌的預託證券(ADR)向好，匯控(0005)ADR升1.25%，中海油(0883)升

1.85%，加上其他油股都向好，令今日港股有望高開約90點。惟內地數據表現參差，加上本周內地

還有其他如CPI、工業增加值等多項經濟數據出爐，市場觀望氣氛濃，料大市短線窄幅波動。
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香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 內地電動兩
輪車龍頭雅迪集團(1585)昨舉行上市發佈會，
計劃全球發行7.5億股，當6.75億股為國際配
售，約7,500萬股份將於香港發售。雅迪將於
今日至周四(5月12日)進行公開招股，招股價
介乎1.72元至2.48元，每手2,000股，入場費
約5,009.98元，股份預計5月19日上市，中
信建投(國際)為獨家保薦人。

為高端電動兩輪車龍頭
雅迪執行董事兼總裁劉曄明昨於發佈會上
表示，公司為內地電動兩輪車市場的龍頭，
定位為更高端的電動車，去年收入及利潤均
為行業之冠。隨着國民收入逐步上升，對高
端電動車需求愈來愈高，加上國家對節能產

品作出補助政策，有信心雅迪市佔率及利潤
未來將會繼續上升。
2015年雅迪電動兩輪車的收入在中國內

地市場份額為10.5%，淨利潤佔整體市場的
份額為24%，均排名行業第一。
經銷商超過1,700間，出口國家或市場逾

50個，擁有664項專利。去年6月公司斥資
200萬美元收購11.1%專門開發及製造尖端
電動兩輪車的美國公司Lightning Motors，
訂立戰略合作協議共同研發高端產品。
劉曄明補充，未來將與Lightning合作研

發快速電動車，將打入北美、南美及歐洲等
市場。公司未來亦打算於海外市場設立基
地，推動海外市場銷售。
公司已引入 2名基石投資者，分別為

Hong Kong Kunsheng Investment Limited
(1,000 萬 美 元) 及 Keenway International
Limited(2,000萬美元)，以中位價2.1元計，
兩位投資者認購股份佔發行股本3.69%，實
際控制人為中植集團創始人解植錕及其女兒
解茹桐。

圓美光電申轉主板上市
另外，於 2014 年 2月上市的圓美光電
(8311) 日前宣佈，已向聯交所申請由創業板
轉至主板上市，轉板不涉及發行任何新股
份。公司主要從事流動電話化TFT-LCD面
板、驅動器集成電路及偏光板等主要組件之
貿易，業務已伸展至大熱產品如智能眼鏡、
虛擬實境頭盔等。

雅迪招股資料表
全球發售股份數目

香港發售股份

國際發售股份

發售價

超額配股權

每手買賣單位

公開發售期

公佈股份配售及
發售結果

預計上市日期
製表：莊程敏

7.5億股

7,500萬股

6.75億股

每股1.72元至2.48元

最多1.125億股，相當
於全球發售的15%

2,000股

5月9日至5月12日

5月18日

5月19日

香港文匯報訊 (記者 周紹基）美元走
弱以來，金價乘各類商品回勇而上漲，
今年以來已累計升 22%，每盎司報
1,294.9美元，黃金繼續獲吸納，除了因
金價升幅仍跑輸其他商品價格外，還因
為美國的經濟數據差，打壓聯儲局的加
息機會。美國勞工部上周五公佈4月份非
農就業人數只增加16萬，3月修正後為
20.8萬，數字差於市場預期。

料加息最快延至今年低
包括高盛、巴克萊、美銀等機構的經
濟學家均表示，4月非農就業人數預估增
加 20 萬，如今只有 16 萬，失業率報
5.0%，也比預期的4.9%略高，故市場料
聯儲局不太可能在6月加息，投行們也紛
紛推後了對加息時間的預期。聯邦基金
利率期貨顯示，聯儲局6月升息的機率，

已降至6%，上周二時還有10%，而年初
時更高達75%。而目前聯儲局可能加息
的時間，最快要延至今年底。
高盛認為，聯儲局加息最快要延至9月

份，巴克萊亦指6月份加息無望，目前預
計2016年僅會加息一次，時間料在9月
份。美銀美林料9月份加息後，要再等到
2017年3月才有望加息。德銀則預計，
聯儲局在12月前都不會加息，法巴認為
延後加息，是因為經濟顯現了「明顯的
放緩跡象」。
市場人士指出，美國的新增就業人

數，創下7個月以來最低，打壓了聯儲局
的加息前景，相信金價會繼續獲得支
持。
紐約商品交易所6月份交割的黃金期貨

合約上漲1.7%，突破了1,300美元的大
關，為2015年1月份以來首次。

加息勢延後 金價攀年高

市場對美加息預期機率
議息會議

15/06/2016

27/07/2016

21/09/2016

02/11/2016

14/12/2016

01/02/2017

資料來源：彭博

升息機率

8.0%

22.7%

35.1%

37.9%

52.6%

55.6%

降息機率

0.0%

0.0%

0.0%

0.0%

0.0%

0.0%

0.25-0.5

92.0%

77.3%

64.9%

62.1%

47.4%

44.4%

0.5-0.75

8.0%

21.4%

30.4%

31.9%

39.0%

39.6%

0.75-1

0.0%

1.3%

4.5%

5.6%

11.8%

13.5%

1-1.25

0.0%

0.0%

0.2%

0.4%

1.6%

2.3%

1.25-1.5

0.0%

0.0%

0.0%

0.0%

0.1%

0.2%

踏入「五窮月」，港股四個交易日連跌
四日，連同4月最後一個交易日，更

是連跌五日，五日累跌1,279點，跌幅達
4.5%，創今年最長跌市，連100天平均線
(20,371點)亦告失守。市場關注本周能否扭
轉之前五連跌格局。新鴻基金融財富管理策
略師溫傑預計，內地外儲稍勝預期，但外貿
數據仍遜預期，數據表現參差，加上港股的
沽空率仍高企，他認為今日港股縱使略為反
彈，後市也不被看好。

或炒作張德江訪港等因素
事實上，內地本周還會公佈4月份的通脹

率、生產者物價指數，以及規模以上工業增加
值等多項經濟數據，預計將左右港股走勢。另
外，全國人大常委會委員長張德江月中訪港，
市場對「深港通」憧憬及炒作，與A股能否被

納入MSCI等因素，也將影響股市表現。
溫傑預計，恒指本周或低見19,800點，

之後才會企穩，但A股走勢仍是隱憂，他擔
心「五窮月」尚有半個月尋底。個別板塊方
面，他指濠賭股負面因素仍纏身，加上早前
已累積反彈三至四成，相信回吐壓力頗大。
上周五大市日沽空額逾100億元，沽空比率
高達14.8%，顯示「空軍」準備食大茶飯。
第一上海首席策略師葉尚志表示，港股上

周調整，日圓強勢引發套息交易平倉，對港
股構成資金壓力。港匯亦見走弱，要回落至
1美元兌7.76港元的警戒線以下，才可以印
證資金外流暫告一段落。港匯最新報
7.7604，較3月中以來的7.75多些為弱。

技術超賣嚴重值博率浮現
恒指從近期高位21,654點至今已回跌約

1,500點，9日RSI指標已下跌至30以下，
技術超跌嚴重，除非出現崩盤式下挫，否則
中短期跌勢料已基本到位，並具備反彈條
件，值博率已開始浮現，但選股要特別謹
慎。
葉尚志認為，港股率先帶頭反彈的機會不

大，相信要靠美股及A股帶動來提供動力。
目前恒指的好淡分水線在20,400，要回升至
這水平以上並企穩，才可發出首個回穩信
號。
本港銀行股和地產股持續受壓，是近期

拖累大盤表現的元兇之一，兩個板塊在過
去一周，已從年內高位平均回吐了約
10%。
更值得注意是騰訊(0700)上周五出現逆市

上升，升至153.9元，若升穿156元關口阻
力，有望確認弱勢已扭轉。

雅迪今招股 入場費5010元
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■本周內地還有
其他如CPI、工
業增加值等多項
經濟數據出爐，
市場觀望氣氛
濃，料大市短線
窄幅波動。圖為
股民在證券行內
注視股市行情的
變化。

資料圖片

■雅迪集團執
行董事兼總裁
劉曄明(左三)
表示，有信心
雅迪市佔率及
利潤未來將會
繼續上升。

莊程敏 攝

本周影響投資市場因素
1 美國經濟數據令人失望，減低了本月加息的壓力

2 美國加息的壓力減，有助資源股及商品價格向好
3 內地本周會公佈4月份的通脹率、生產者物價指數、規模以
上工業增加值數據

4 全國人大常委會委員長張德江月中訪港，市場或對「深港通」
憧憬有所炒作

5 港股沽空率仍高企
6 留意日圓會否因美元弱而繼續大幅走強，引發套息交易平倉，
影響港股資金流

7 港匯走弱的趨勢能否扭轉
8 恒指從高位已跌約1,500點，技術指標呈嚴重超賣

製表：記者周紹基


