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美國

加拿大

4月非農就業崗位。預測增加
20.3萬人。前值增加21.5萬人

4月民間就業崗位。預測增加
19.5萬人。前值增加19.5萬人

4月製造業就業崗位。前值減少2.9萬人

4月政府部門就業崗位。前值增加2萬人

4月失業率。預測5.0%。前值5.0%

4月平均時薪月率。預測+0.3%。前值+0.3%

4月每周平均工時。預測34.5。前值34.4

4月勞動力就業參與率。前值63.0%

4月就業崗位變動。前值增加4.06萬人

4月失業率。前值7.1%

4月就業參與率。前值65.9%

4月IVEY採購經理人指數(PMI)。前值57.9

4月IVEY經季節調整採購經理
人指數(PMI)。前值50.1

日圓漲勢緩止 候美數據指引
日本首相安倍晉三與德國總理默克爾周三表

示，要避免外匯市場劇烈震盪；安倍並稱，必
要時日本將採取行動。即使全球需求疲軟、日
圓出現不樂見的升值，及消費疲弱對日本經濟
復甦構成威脅，日本央行上周仍決定暫時不再
擴大貨幣刺激，與外界預期相佐，之後日圓兌
美元勁升。

安倍揚言必要時干預
美元兌日圓本周二觸及18個月低點105.52後

則呈小步走高，周三返回107水平上方。雖然
安倍晉三周三警告，必要時日本將採取行動以
削弱日圓，不過許多人認為干預的門檻很高。
日本金融市場周四仍因黃金周假期而休市，周
五恢復交易。
市場目前矚目於美元兌日圓會否下破2014年

10月15日的低位105.18，當時美元在此區跌停
後則一路猛漲，因此若美元兌日圓跌破此區，
可能會加劇弱勢。由2012至2015的累計漲幅
計算，38.2%回調水平 107.18，若再擴展至
50%則為101.44；預料關鍵支持將直指100關
口。不過，看好日圓的需分外謹慎，因日圓大
漲可能令日本決策者感到不安，雖然應該不至
於直接入市干預，但進行口頭打壓，亦有機會
讓日圓漲勢緩止。阻力位預測在 107.60 及
108.20，關鍵仍會回看110關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

A
股
業
績
至
上

個
股
盈
利
主
導

觀察季報表現，伴隨實體經濟企
穩回升，一季度全部A股、營業收
入按年增速為 5.5%，毛利率為
38.9%，均較2015 年報有所提升，
受穩增長政策和地產產業鏈復甦的
綜合影響，預計A 股的盈利增速在
今年前三季度將逐季回升。

首季A股毛利率38.9%
分析師指出，自2013年開始，盈

利趨勢和股市趨勢不具有明顯的正
相關關係，尤其去年大上大落行情

明顯，然本季已有明顯變化，以食
品股為例，上市白酒企業營收與盈
利均增長，顯示行業持續復甦，相
關板塊近期表現突出。

A股將維持區間走勢
日盛中國內需動力基金經理人黃

上修表示，在歷經資金面偏緊及期
貨資金排擠效應後，A股四月呈震盪
走勢。展望五月，考量：(1)經濟數
據回穩，官方製造業PMI連續2個
月守穩50之上。(2)人行採取定向操

作，四月份開展
7,150億MLF操作
和 7.6 億 SLF 操
作，並在五月起每
月月初對三家政策
性銀行開放PSL。
(3)中央政治局會議
表示保持股市健康
發展言論等因素來
看，預期A股維持
區間走勢為大概率
事件，在季度下
旬，則要留意聯準
會貨幣政策跟MS-
CI 納入利多的拉
扯，並持續關注人
民幣走勢。
黃上修指出，在

盤面關注點上，需
更加關注個股盈利
動能，環保(土十
條)、新能源車、
大消費及周期股的
交易機會。主題式
投資則關注在線教
育、傳媒、互聯
網、大數據、養老
醫療服務、VR等
產業動態。

中國3月份宏觀經濟數據令人驚喜，企業盈利亦顯著復
甦，五一假期後中國股市逆勢拉出長紅，上證綜合指數重
新逼近3,000 點整數關卡，再次為季線底部加強打底，然
成交量尚待增溫，深成指數則表現強勢，具再創近期新高
的態勢，顯示高新企業才是未來投資主流。 ■日盛投信

馮 強金匯 動向

英鎊本周二受制1.4770美元附近阻力
後逐漸遇到獲利沽壓，失守1.46美元水
平，周三跌幅擴大，跌穿1.45美元水
平，周四走勢偏弱，一度反覆走低至
1.4445美元附近1周多低位，回吐上周所
有升幅。Markit本周二公佈4月份英國製
造業 PMI 下降至 49.2，遜於 3 月份的
50.7，更是2013年2月以來低點，顯示製
造業有轉弱傾向，數據帶動英鎊迅速回
落，再加上本周三公佈的4月份英國建築
業PMI又放緩至52水平近3年來低點，
大幅低於3月份的54.2，數據不利英國第
2季經濟表現，英鎊進一步跌穿1.45美元
水平。
另一方面，繼部分美國聯儲局官員表

示6月有加息機會之際，美國本周三公佈
3月份工廠訂單按月回升1.1%，好於2月
份的 1.9%跌幅，而同日公佈的4月份
ISM非製造業指數則攀升至55.7，高於市
場預期，數據引致美元兌各主要貨幣呈
現反彈，美元指數周四更一度向上逼近
93.68水平，連續3日反彈。此外，本周
四公佈的4月份英國服務業PMI下跌至

52.3的3年多以來低點，將對英國第2季
經濟構成負面影響，增加英鎊短期下行
壓力。預料英鎊將反覆走低至1.4350美
元水平。

美元反彈 金價跌至1270喘定
周三紐約6月期金收報1,274.40美元，

較上日下跌17.40美元。現貨金價本周三
受制1,290美元附近阻力後跌幅擴大，一
度走低至1,271美元附近，周四走勢偏
穩，大部分時間活動於1,274至1,283美元
之間。美國本周五公佈4月份非農就業數
據前，部分聯儲局官員傾向6月加息，美
元指數連日作出反彈，增加金價下行壓
力，令現貨金價近日未能持穩於1,280美
元之上。受到美元走勢偏強影響，預料現
貨金價將反覆走低至1,270美元水平。

經濟數據偏弱 英鎊下探1.435

金匯錦囊
英鎊：英鎊料回試1.4350美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,270美

元。
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上證指數主要類股表現
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資料來源:：cmoney，統計至2016年5月4日

近5日
漲跌幅(%)

4.91

3.53

2.78

1.85

1.52

1.28

1.16

0.34

0

-0.13

-0.58

-0.89

近一個月
漲跌幅(%)

1.45

-4.36

1.58

-2.1

-2.05

-2.31

-5.39

-3.67

-3.1

-1.76

-0.43

0.51

近一季
漲跌幅(%)

16.99

13.01

23.24

12.49

9.85

12.12

7.13

6.57

9.27

19.18

11.51

14.88

今年以來
漲跌幅(%)

-8.84

-20.19

-18.37

-18.41

-18.23

-15.04

-21.79

-19.84

-15.36

-12.62

-9.66

-7.49


