
iBond 6料最快6月推售

港股連跌3日 後市料續尋底

建銀國際：醫療行業仍看好

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 近期外匯市場大幅波動，刺激

外匯輪成交激增。近期日圓顯著轉強，歐元維持弱勢，澳元突

然減息，再加上英國舉行脫歐公投在即，英鎊走勢反覆，投資

者對外匯投資產品興趣急劇增加，本港的外匯窩輪在4月的交

投，大增至近1,500萬元，數額較3月急增逾九成，更是2月份

的3倍。有見及此，法巴乘勢推出英鎊兌美元窩輪，並獲批在

下周上市。
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香港文匯報訊 據彭博消息，匯豐私人
銀行（瑞士）就香港證監會對其作出的6.05
億港元罰款，決定提出覆核申請。這一處
罰決定與其在2003-2008年間銷售雷曼兄弟
相關票據等結構性產品有關。
聆訊已於昨在香港啟動。此前證監會對
該行銷售雷曼兄弟相關票據及槓桿式累算
遠期投資計劃時採取的內部監控措施及銷
售手法提出了指控。

匯豐私人銀行高級法律顧問、前證監會
主席梁定邦在聆訊中說，處分決定有些過
頭。他同時表示，私人銀行客戶比零售銀
行客戶的風險胃口要大，而此案涉及的是
普通類型產品。
該行母公司匯豐控股和其他一些全球性銀

行此前也曾因不當行為被處以巨額罰款。
證券及期貨事務上訴審裁處本周和下周

就此進行聆訊。

香港文匯報訊 有「新興市場之父」稱
譽的鄧普頓執行主席麥樸思表示，正在買
入中國的商品股，他認為原物料價格之前
跌幅過深，目前才剛剛開始反彈，漲幅可
能會很大。

預期上升空間大 可逢跌增持
據彭博昨日報道，麥樸思表示，鄧普頓

新興市場集團將增持中國的原物料股，其
中很多股票都值得長期持有。麥樸思稅，
「我們看到商品價格和商品股都跌得過
深，超出了實事求是的水平」，「我們現
在可以預期上漲幅度也會很大。一旦出現
下跌，那就是我們增持的良機。」
隨着中國加大刺激力度，投資者湧入期

貨市場，押注於從鋼筋到棉花等各種商

品，內地股市近十年來一直是最差投資品
種的中國商品生產企業今年領漲。螺紋
鋼、煉焦煤和棉花價格都在飆升。不過，
期貨交易量的爆增引起了監管機構的不
安，上海、大連和鄭州交易所都提高了手
續費並發出了警告。

商品指數連升兩月累漲6.5%
彭博商品指數4月份連續第二個月反
彈，越來越多的人認為市場暴跌最嚴重的
時期已經成為過去，其中就包括業內資深
人士、前力拓執行長Tom Albanese。
衡量22種原物料回報率的彭博商品指數

4月份上漲，延續了從1991年以來最低水
平反彈的走勢，今年累計上漲6.5%。從1
月份的低點到4月中旬的高點，衡量滬深

300指數中材料股走勢的指數漲幅高達
27%，之後下跌了5%。
麥樸思最近幾周一直在表達自己的樂觀情

緒。今年2月，他表示，鄧普頓新興市場正
在「有選擇性」地買入中國股票，該公司預
計資產價格在臨近年底時將反彈。他本月又
預計油價會反彈到每桶60美元左右。

礦商悲觀 料市場下半年下滑
不是每個人對前景都感到樂觀。礦業公

司South32 Ltd.執行長Graham Kerr昨日
在雪梨的一個會議上表示，商品價格在第
三和第四季度可能下滑。高盛集團在4月
22日的研究報告中稱，雖然出現了油價上
漲等復甦跡象，但目前就認為萌芽已經顯
現還為時過早。

香港文匯報訊 新濠國際（0200）昨日
宣佈，其聯營公司新濠博亞娛樂，將向澳
洲皇冠集團（Crown Resorts）附屬公司回
購1.55億股新濠博亞娛樂的普通股，每股
5.1667美元（約40.04港元），總涉資8.01
億美元（約62.06億港元），計劃以手頭現

金支付購買價。已購回股份將於股份購回
結束後在適當時間予以註銷。
完成後，新濠國際在新濠博亞的持股量

將由現時的34.3%升至37.9%，成為單一最
大股東，皇冠集團的持股量則由34.3%降至
27.4%，公眾持股量升至34.7%。

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉） 建銀
國際成長型及消費研究部執行董事陳兆昌昨
接受訪問時表示，過去投資者盲目追捧醫療
股，但隨着各間公司業績表現良莠不齊，現
在已經不會再整個板塊買入。他指出，行業
細分不同的板塊，藥品股有不同風險和潛
力，有部分的醫療服務商業模式不能維持，
股價表現需視乎個別公司執行力和質素。
陳兆昌指出，評價藥品股要看其研發能
力，例如公司未來有沒有生產門檻較高、其

他競爭者難以競爭的藥。他認為生產高端藥
品比生產一般藥品看好，去年內地實行藥品
改革，廢除價格管制，需求大的藥品價格上
升2倍，投資者應對行業內了解細分。此
外，研究經費和執行能力主導產品推出，也
會影響未來股價。隨着內地經濟發展，消費
者追求精細化。傳統的公司如無法加強研發
將業務升級，股價自然就會跑輸。
該行研究部董事總經理兼聯席主管蘇國

堅指，中長線而言，因為人口老化、監管
完善，他看好醫療行業。

內地加強監管長遠有利發展
對於最近發生的百度貼吧收費為民營醫

療機構推銷的事件，陳兆昌指未來政府將
對網上醫療廣告、中介實行規管限制。是
次是單一事件。事實上，出事的莆田系民
營醫療機構過往也有不良的記錄，這次再
發生問題，短期內對私營醫療有一定影
響，但中國對私營醫療服務有一定的需
求，政府加強監管可以禁止不良經營手
法，對行業長遠而言是良性發展。

香港文匯報訊 （記者 歐陽偉昉） 麥格理
大中華區首席經濟學家胡偉俊昨出席記者會
時預料，人民幣今年匯率將維持在6.6的水
平，不會貶值到7以上。他指出，套利的資金
流出減少，而且國家領導人表明無需要用貶
值刺激經濟，有利穩定人民幣匯率。
胡偉俊不同意外界指人民幣會大幅貶值，

最近總理李克強和人民銀行行長周小川曾表
示中國不需要用人民幣貶值來刺激出口，他
認為中國政府不會願意看到人民幣貶值導致
資本大量流出，形成貨幣戰。

美元升值預期降 人幣轉穩定
此外，他分析過去因為人民幣升值，大量
熱錢流入中國；而投資者開始套現利潤，所
以過去一年資本流出嚴重。經過6至7個季度
後，套利的熱錢已經減少。因此，他預計今
年資本外流情況會大幅改善，由去年5,000億
美元減少到3,000億美元。未來十年的人民幣

的走勢，都會被中國和海外經濟因素互相影
響。
出席另一場合的建銀國際研究部董事總經

理兼聯席主管蘇國堅同樣認為未來人民幣相
對穩定。早前因美元升值，資金流向美元，
但現在匯率穩定，兌換美元升值的誘因減
少。此外，企業亦已經為美元借債做了財務
安排，如發行新股、外幣遠期合約等，減少
早前為償還美元借債產生的美元需求。長線
人民幣走勢以穩定為主，預期在6.4到6.5的
波幅上落。

建銀國際：內地經濟將向好
宏觀經濟方面，胡偉俊預計中國不會出現

硬着陸，經濟將保持復甦勢頭，GDP會有增
長6.7%。蘇國堅亦認為中國經濟未來兩季會
保持穩定。他指，通脹開始出現，而工業盈
利穩定向好；但日本、歐洲不明朗，對資本
市場做成影響，資金可能會流入其他國家。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)最新一期
通脹掛鈎債券(iBond 6)今日舉行簡介會，
牽頭銀行會聯同金管局等，向參與銀行
簡介iBond 6的發行詳情，有關債券年期
三年。新鴻基金融財富管理策略師溫傑
接受本報訪問時表示，iBond息率與通脹
掛鈎，考慮到環球經濟增長放緩，內地
通脹受壓，只有兩厘多，故他預計iBond
6 的回報率很難超過 3厘，料只有 2厘
多。

溫傑：回報料僅2厘多
雖然iBond 6的預測回報率，不及目前

很多的收息股息率，有部分內銀股的息率
更超過6%。但溫傑指出，股票與iBond的
風險不能混為一談，除了股價會下跌，不
少企業擔心環球經濟不理想，而可能削減
派息率「儲糧過冬」，故今年的股息回報

或不及去年。
另外，政府今年亦將首次推出銀色債券

(Silver Bond)，以符合長者對穩定投資回
報產品的需求。由於銀色債券目標針對老
人家，溫傑料有關息率會比iBond略高，
可望剛好達到3厘。
今年度的財政預算案已提出，政府會按

現行模式，再發行總值不多於100億元的
iBond，年期三年，並首次推出銀色債
券，以年滿65歲的本地居民為對象，今明
兩年發行，首批也為三年期。

銀色債券息率看齊iBond
銀色債券的息率，與iBond一樣，是根

據本港最近六個月的通脹率，但最低保證
回報為2厘，較iBond只保證1厘為高。銀
色債券的認購形式亦與iBond相似，但不
設二手市場買賣，只限在銀行交收，長者

可同時認購銀色債券和iBond，但銀色債
券的細節仍要待金管局公佈。
市場消息指，iBond 6將較銀色債券稍

早推出，根據過往經驗來看，iBond簡介
會後的1個月，iBond就會正式推出，故料
iBond 6最快有望在6月推售，這使得銀色
債券的推出時間，將往後略延至第3季推
出。但溫傑認為，無論iBond 6或銀色債
券，今次的認購反應仍會熱烈。

雅迪傳引入逾兩名基投
另外，市場消息又透露，內地電動兩
輪車品牌雅迪集團，已經引入了逾兩名
基礎投資者，該公司今日將正式路演，
下周一起公開招股，本月底前掛牌。市
傳雅迪集資約2億美元(約15.6億港元)，
保薦人為中信建投國際，安排行包括摩
通。

新濠博亞62億向澳洲皇冠回購股份

匯豐私銀就證監6億罰款提上訴

麥樸思：中國商品股反彈剛開始

獲批上市的英鎊兌美元窩輪，分別是編
號為(10396)的英美法巴六乙購A是認

購證，行使價是1英鎊兌1.55美元，而編號
為10397的英美法巴六乙沽B是認沽證，行
使價是1英鎊兌1.32美元。兩隻產品都是12
月22日到期，發行量為5,000萬股，每手1
萬股，換股比率1兌1，5月11日上市。
法巴上市衍生產品部執行董事黃集恩表
示，英國在今年2月宣佈在6月舉行脫歐公
投，英鎊走勢隨即大幅波動，英鎊兌美元
曾在2月底觸及1.3836的7年低位，匯率波
幅提升或增加投資者的興趣。

滿足投資需要 避免孖展風險
他指出，一般投資者買賣外匯，通常只
能買入外幣等待升值，或者買賣期權或做
孖展，本港市場可作投資的外匯產品並不
多，外匯輪或可滿足這群投資者需要。由
於外匯輪的買賣與一般窩輪一樣，投資者
只要持有港股戶口便可買賣，也避免了孖
展風險。

上月外匯輪成交千五萬倍增
黃集恩指出，自踏入第二季起，外匯輪的
成交顯著抽升，單在今年4月，累計外匯輪

成交已增至近1,500萬元，較3月急增逾九
成。目前市場只有美日輪、歐美輪及澳美
輪，鑑於脫歐公投的緣故，該行決定再次推
出英美輪，而對上一次本港出現英美輪，要
追溯至2011年。現時法巴是本港窩輪市場
上，現時唯一一間有發行外匯輪的輪商。

恒指曾穿20500 49隻牛仔打靶
港股方面，「五窮月」魔咒繼續逞強，
港股昨低開120點後，一度跌穿20,500點並
失守50天平均線，最多跌過265點。全日
跌幅收窄至151點，收報20,525點，是連跌
第三個交易日。國指收報8,697點，跌51
點，成交淡靜下只有619億元成交，並再有
49隻牛證遭強制收回。
資源、濠賭股、內險股受壓，盈富基金
(2800)成交活躍，沽空比率高達46.1%，顯
示後市續被看淡。新鴻基金融財富管理策
略師溫傑表示，港股目前未見有強力反彈
的跡象，加上現時各地市場都有負消息出
台，例如日央行暫緩量寬的規模，澳央行
突然宣佈減息，內地、美國及歐洲的經濟
數據也不佳，故他料後市只能繼續尋底，
技術上或要回調至20,000點左右，後市才
有機會轉明朗。
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麥格理：中國走資情況料減慢

■胡偉俊(左)預料，人民幣今年匯率
將維持在6.6的水平。 歐陽偉昉攝

■陳兆昌(左)稱，藥品股有不同風險和潛
力，需作分析。旁為蘇國堅。 張偉民攝

■港股昨一度失守50天平均線，最多跌265點，收跌151點，成交只
有619億元。 中通社

部分外匯輪昨日表現
窩輪

澳美法巴六九沽B(10371)
歐美法巴六九沽B(10367)
美日法巴六九購A(10368)
美日法巴六甲購A(10380)
美日法巴六甲沽B(10381)

變幅(%)

+19.5
+13.2
+20.0
+14.7
-11.5

匯市大波動 外匯輪成交爆升


