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日圓脫韁狂奔 警惕干預風險
美聯儲、新

西蘭央行和日
本央行在上周
四先後公佈利
率決議，三間
央行均維持利
率不變，但還
是壓軸登場的
日本央行決議
結果最為衝擊
市場。美聯儲
一如預期宣佈
維持利率不
變，雖保留6
月升息可能
性，但暗示並
不急於收緊政
策。數小時後
日本央行亦宣
佈，沒有擴大
貨幣刺激的政
策。雙重因素提振日圓兌美元大漲，周五觸
及106區間，至本周一再創18個月高位至
106.14。至於美元上周連挫五日，周五跌見至
93.01，本周一再創八個月低位至92.82。上周
美國公佈第一季國內生產總值(GDP)數據創2
年來最慢增幅，美國首季GDP環比年率為增
長0.5%，創2014年首季以來最慢增速，數據
支撐美聯儲可能不會很快升息的的揣測。

核心通脹降 澳洲料減息
展望本周，澳洲央行周二亦將會公佈利率

決議，上周公佈的澳洲核心通脹率意外降至
紀錄低點，令央行降息幾率增大。數據方
面，全球主要經濟體將陸續公佈製造業和服
務業採購經理人指數(PMI)，但更為關鍵則是
周五公佈的美國非農就業報告。
雖然美元上周連日走跌，但澳元兌美元整

周可能仍是錄得周度跌幅，主因是澳元僅在
周三就下挫了2%，創下八個月來最大單日跌
幅，因數據顯示澳洲第一季核心通脹率意外
降至紀錄低點，加大了對於澳洲央行可能需
考慮降息的預期。銀行間利率期貨暗示澳洲
央行本周會議降息至紀錄低位1.75%的可能性
約有58%，上周稍早可能性僅為12%。技術
走勢所見，澳元兌美元此前連日受制於
0.7830，至上周終見顯著回挫；目前下方較大

考驗將是0.75水平，在之前兩浪調整，匯價
亦在此水平附近止住跌勢而後反彈，因此，
需慎防若果此趟失守，將見澳元展開較大規
模的調整。以黃金比率計算，38.2%及50%的
回吐比率可至0.7450及0.7330，61.8%則見於
0.7210。上方阻力回看0.77及0.7770，較大阻
力仍關注着0.7830水平。

美元兌日圓考驗105
上周波動最為劇烈非日圓莫屬，在日本央

行周四宣佈貨幣政策不變後，日圓兌美元及
歐元均漲約 3%，創下五年來最大單日漲
幅。市場目前矚目於美元兌日圓會否下破
2014年10月15日的低位105.18，當時美元
在此區跌停後則一路猛漲，因此若美元兌日
圓跌破此區，可能會加劇弱勢。由2012至
2015 的累計漲幅計算，38.2%回調水平
107.18，目前匯價已穿過此區，若再擴展至
50%則為101.44；預料關鍵支持將直指100
關口。不過，看好日圓的需分外謹慎，因日
圓大漲可能令日本決策者感到不安，雖然應
該不至於直接入市干預，但進行口頭打壓，
亦有機會讓日圓漲勢緩止。阻力位預估在
107.60及 109.20，關鍵仍會回看110關口，
但預料美元兌日圓返回此區上方的機會不
大！

美國第一季GDP按年增長0.5%，為兩年來最慢增速，核
心個人消費支出物價指數上升2.1%，高於預期。在已公佈
的首季財報的287家標普500企業中，有74.2%公佈季報優
於預期(去年首季67.7%優於預期)，搭配美元貶值及油價上
漲提高企業盈利，短期因標普累積升幅大而震盪回調，展望
美國經濟溫和增長有助支撐美股維持向好勢頭，建議逢回調
之際，採取分批佈局美股。 ■富蘭克林證券投顧

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2440水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,320美元水平。

油價高升 加元上試1.24
馮 強金匯 動向

美元兌加元上周初受制1.2720阻力後走勢偏弱，失守1.26
水平，上周尾段跌幅擴大，一度走低至1.2498附近10個月以
來低位。加拿大統計局上周五公佈 2月份經濟按月下跌
0.1%，是連續4個月呈現增長後首次下跌，主要受2月份油
價跌至26美元的13年低位影響，不過數據未能壓抑加元的
偏強走勢。隨着加拿大3月份就業數據好轉，失業率回落，
再加上紐約期油上周五進一步回升至每桶46美元水平近6個
月以來高位，部分投資者現階段反而繼續傾向逢低吸納加
元，限制美元兌加元反彈幅度。
另一方面，美國首季經濟增長年率顯著放緩至0.5%，遜於市
場預期，而美國上周五公佈3月份消費者支出按月僅微升
0.1%，低於2月份0.2%升幅，同時3月份核心個人消費支出物
價指數按月小幅上升0.1%，亦低於2月份的0.2%升幅，數據不
利美國經濟增長，美國聯儲局未必急於在6月作出加息行動，
美元指數上周五跌穿93水平後，本周初進一步下跌，不利美元
兌加元短期表現。預料美元兌加元將反覆走低至1.2440水平。

美元續跌 金價挑戰1320
上周五紐約6月期金收報1,290.50美元，較上日升24.10美
元。現貨金價本周初表現偏強，衝破1,300美元關位後，一度走
高至1,302美元附近，延續上周升勢。雖然美國商品期貨交易委
員會公佈截至4月26日當周，對沖基金及基金經理持有的黃金

淨長倉數量下跌2%至184,087張，但美國首季經濟表現偏弱，
降低市場對美國聯儲局6月加息預期，美元匯價有進一步下行
壓力，投資者繼續逢低吸納黃金，帶動金價升勢轉急。預料現
貨金價將反覆走高至1,320美元水平。

本周數據公佈時間及預測 (5月3-6日)

日期

3

4

5

6

註：# 代表增長年率

國家

澳洲

歐盟

歐盟

美國

美國

美國

香港時間

9:30AM

9:30AM

6:00PM

6:00PM

8:30PM

8:30PM

10:00PM

10:00PM

8:30PM

8:30PM

8:30PM

報告

3月貨物及勞務貿易盈餘(澳元)

3月零售額

3月歐元區工業生產物價指數#

3月歐元區零售額#

第1季非農業生產力

3月貨物及勞務貿易赤字(美元)

3月工廠訂單

4月供應管理學會服務業指數

截至前周六的首次申領失業救濟人數

4月失業率

4月非農業就業人數

預測

-

-

-

-

- 1.4%

414 億

+ 0.5%

54.5

25.9 萬

5.0%

+20.7 萬

上次

36.00億

+ 0.2%

-4.2%

+ 2.4%

- 2.2%

471億

- 1.7%

54.5

25.7 萬

5.0%

+21.5萬

上周美股十大類股漲跌互見，科技
及醫療類股跌逾1.5%，領跌大盤，
iPhone需求下滑使蘋果上季營收下
降，Twitter、康寧及資安公司賽門鐵
克因季報或財測欠佳收低，掩蓋臉書
及eBay挾季報利多收高的支撐。

醫療股受惠大收購消息
醫療類股方面，Abbott Laborato-
ries以250億美元收購醫療設備生產商
St. Jude Medical，激勵後者大漲
28%，季報優於預期推升醫療設備製
造商波士頓科技漲逾一成，惟製藥商
Perrigo及Alexion因下調盈利預測，
股價跌逾一成。此外，企業併購消息
頻傳，出版USA Today的Gannett集
團提議收購洛杉磯時報母公司
Tribune Publishing，有線電視業
者Comcast旗下的NBCUniversal
收購夢工廠動畫，賽諾菲向生技
製藥商Medivation 提出收購邀
約，激勵後者勁揚6.7%。
根據湯森路透資料，上周

已公佈季報的78家企業
中，有53%季報結果優於
預期高於歷史平均，第一
季預測預測衰退18%，扣
除能源則衰退12.3%，其
中僅工業(43.0%)、基本

金屬(1.5%)為正增長。

標普季報 74%勝預期
富蘭克林證券投顧表示，美聯儲局

在未來政策會議上將往加息方向靠攏
一些，預計9月及12月各加息0.25
厘，摩根大通預測今年將加息半厘，
7月及12月各加息一次。根據彭博資
訊統計至4月28日止，已公佈季報的
287家標普500企業中有74.2%公佈
季報優於預期，優於去年第一季
(67.7%優於預期)，5月份估計有184
家企業將公佈季報，預期將牽動產
業及個股差異化表現，摩根大通認
為企業盈利預測已過於悲觀，搭配
美元貶值及油價上漲提高盈利上修
的機率，尤其跨國企業盈利降
幅雖高於內需企業，但保守下
有驚喜可期。
富蘭克林證券投顧表示，標普
500指數去年11月2日至今年4

月20日累積波段漲幅將
近15%至2,100點價位，
短線有震盪回檔壓力，
然而，展望美國經濟
溫和增長有助支撐
美股維繫多頭格局，
建議可逢回檔之際採分
批加碼策略佈局美股。

■美股上周
調整，基於
企業季績普
遍 優 於 預
期，富蘭克
林證券投顧
建議投資者
逢低佈局美
股。
資料圖片
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