
潛在利好多 A股期待「紅五月」

進五窮月 港股恐難逃一劫
外圍不利因素多 內地回暖獨力難撐

「五窮」17年命中率71%

香港文匯報訊 （記者 周紹基）港股又踏入5月份，「五窮

月」的魔力再現，上周五港股已率先大跌逾300點，去年「大時

代」氣氛全無，或預示了今個月「Sell in May and go away」會

成投資主軸。綜觀近期的數據，5月利好不多，利淡卻成籮，中

國內地近日稍為回暖的經濟數據恐難擋美國經濟數據回落、日圓

高企掀起的拆倉潮及英國「脫歐」公投等諸多不利因素，投資者

對後市不宜過分樂觀。
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目前市場對本月的看法分歧，樂觀者認
為，中國近日公佈的經濟數據理想，加

上資源價格反彈，環球股市應可穩定。但悲觀
者指，市場近日擔心中國債務水平，美國經濟
數據也回落，英國「脫歐」公投又開始醞釀。
在利好利淡因素交織下，通常淡友佔上風。
事實上，港股踏入本世紀以來，由2000年
至去年，有11年的5月份恒指是下跌的，出
現比率高達三分之二，近11年也有8年應驗
了「五窮月」，市場有說法指上市公司在公
佈首季業績後，市場變得淡靜及審慎，加上
股息除淨影響，因此股市容易向下。去年
「大時代」下，港股在4月份已見頂，到5月
份更月跌708點或2.5%，報27,424點。

美信心降 美股轉弱勢累街坊
目前分析員歸納出多個打擊5月投資氣氛的

原因，包括美國不加息的利好消息已被消
化，市場反而擔心美國不敢加息是因為經濟
數據轉弱，最新公佈的美國4月消費者信心指
數僅為94.2，低於市場預測的95，而該指數3
月值數為96.2。由於消費者信心一直是經濟的
「晴雨表」，信心指數一旦向下，美股其後
都會轉弱，在美國多間企業業績不符預期
下，5月美股或受影響，進而影響其他股市。

圓強日股冧 英或脫歐存隱憂
日本的情況更壞，日央行急煞停進一步
「放水」，顯示當地的貨幣政策已進退失

據，若日圓繼續向上，日股實難以造好。另
外，英國「脫歐」議題，料也開始在5月醞
釀，令5月股市增加不穩定因素。
至於最影響港股的，還是內地經濟情況，

群益證券(香港)執行董事曾永堅指出，滬深兩
市近日呈現價跌量增現象，兩市成交額上
升，但股價阻力巨大。儘管市場對「深港
通」政策最快可能於5月發佈而有所憧憬，惟
相關券商股也受大盤拖累而下跌。

打擊炒風 內房資源股風險增
另一邊廂，政府進一步針對個別城市收緊

房地產政策，以及收緊商品期貨炒作的態
度，或會在5月開始，逐步打擊內房股及資
源股的投資氣氛。招銀國際策略師蘇沛豐表
示，商品股強勢難以維持，後市回調幅度取
決於5月初公佈的製造業數據等經濟指標，
若數據反映商品原材料庫存仍難消化，或加
深商品股調整幅度。德銀亦指出，若人民銀
行落實調控信貸投放，將令商品市場面臨下
行風險，預期相關股份最遲將於6月前見
頂。

兩岸關係影響股市 港難倖免
此外，台灣在5月20日將進行政黨輪替，

市場也頗擔心兩岸關係能否保持像過去8年般
積極，若新任領導人蔡英文的就職演說令市
場失望，恐怕A股及台股也面臨壓力，港股也
難獨善其身。

香港文匯報訊（記者 周紹基）又到
所謂「五窮月」，致富證券及期貨資產
管理部（量化交易業務）副總監傅允軒
指出，過去數年，市場一直流傳「三
興、四旺」，「五窮、六絕、七翻身」
的股市走勢，港股在3、4月果然回升，
他認為3、4月是企業業績高峰期，市場
容易借好消息炒作，加上年初大市表現
太差，令上兩個月出現「小陽春」，由
於5、6月企業會陸續派息除淨，股價也
傾向在這段時間內向下。

「六絕」僅5次「七翻身」11次
他更指出，過去17年間，港股「五

窮」和「七翻身」的年份，分別有12次

和11次，命中率71%和65%；「六絕」
出現的次數則較低，只有5次，命中率只
有29%。當中，2011至2013年便連續三
年「全中」；而04年卻完全沒中。他認
為，主因為2011至2013年，歐美經濟雙
雙倒退，由於前景不明，成為了投資者於
4、5月收到股息後，傾向沽貨的誘因。

從市況數據看 今年難樂觀
當股市持續在低位徘徊一段時間後，

股息率較利率更高，又會吸引投資者重新
於7月投資，以圖賺取股息。但04年香港
正值經濟復甦，股市大升，投資者傾向持
有股票，故5月沽貨的誘因自然降低，因
而沒出現「五窮、六絕」情況。

所以他認為，「五窮六絕」能否應
驗，跟投資者對未來前景看法和股息率
有一定關係。現時市況及經濟數據，相
信未必能令投資者繼續持貨下去。他又
提出另一數據，指今年正值美國大選
年，「五窮、六絕、七翻身」在大選年
的表現，除了04年當年沒出現外，其餘
最近的三次均出現「五窮」和「七翻
身」的情況，顯示發生的機率十分高。
近日，內地、香港、美國股市皆見揚
升，3、4月走勢跟04年完全相反。綜觀
本文數據後，他建議如投資者趁高於4
月尾沽貨套現，等待5月下跌時買進，
再於7月善價而沽，獲利的機會率應該
不俗。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）4月A股久攻不上，再度陷入低迷，
滬指落於3,000點下方，兩市成交亦維持
地量。不過，鑒於歷史上的5月A股漲多
跌少，且養老金入市、「深港通」、A
股納入MSCI等潛在利好，有望繼續構
成支撐，「紅五月」行情依然備受投資
者期待。
雖然中國經濟似有企穩跡象，但剛剛

過去的4月，滬指單月累計依然下跌
2.18%，深成指與創業板指分別下挫
3%、4.45%。更令人擔憂的是低迷的人
氣，隨着指數的回落，市場情緒也從月初
的熱情高漲，至月末的謹慎悲觀，量能逐
步萎縮。月中成交量還高達逾8,200億元
（人民幣，下同），當月最後一個交易日
量能創月內新低，僅錄得約3,600億元。

成交萎縮動力弱 難望大行情
至於為何A股走向與宏觀經濟背道而

馳，海通證券首席經濟學家李迅雷認
為，經濟好轉未必帶來股市好轉，中外
股市很多次牛市都是出現在經濟不好的
時候；此外經濟數據好轉亦不等於經濟
的好轉，經濟數據太多，哪些數據有說
服力，哪些沒有說服力，需要甄別。他
並直言，A股走勢將延續，出現向上反
轉的拐點概率很小，「從前4個月的交
易量數據看，量能萎縮超乎預期，僅為
去年的三分之一，如此小的量，要有大
行情，恐怕也有難度。」

做空力量枯竭 樂觀派料突破
不過，也有分析師視縮量為反攻信

號。前海開源基金首席經濟學家、執行
總經理楊德龍一直堅持A股農曆新年後
將有千點大反彈，他指出，近期市場縮
量調整顯示空頭做空力量枯竭，和此前
動輒上百點的跌幅相比，恐慌情緒已經
慢慢解除，調整只是在等待突破點。他

提及雖然目前尚缺乏重大利好，但潛在
的利好不容忽視，如央行可能降息降
準，養老金入市障礙掃除，「深港通」
宣佈開通、A股或納入MSCI等，均可調
動投資者情緒。英大證券研究所所長李
大霄亦預測，經過4月震盪整固後，5月
滬指收陽的概率極大，滬指下一個上攻
目標為3,200點。

過往24個5月 滬指13次上漲
股諺雖有「五窮六絕」之說，但歷史
上的5月，A股多數收漲，5月份選擇清
倉離場未必是良策。統計數據顯示，
1992年至2015年的24個5月，滬指有13
次上漲，11次下跌，最近3年，A股更是
年年出現「紅五月」。此外，過去十年
間，5月份表現最好的屬計算機及醫藥生
物行業，分別有兩次漲幅排名第一，其
中計算機行業在2014、2015年5月份分
別上漲了8.72%、34.56%。

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）美
國國際集團（AIG）繼去年兩次配股出
售的中國財險（2328）股份，再度沽出
手上7.4億股，是今年亞洲最大額的出售
案。路透社消息指，銷售條款顯示，今
次每股作價為13.08元（港元，下同），
較中國財險上周五收市價14.2元折讓
7.9%，可為AIG帶來96.8億元收益。

配售後持股降至1.1億股
路透社報道稱，AIG出售財險的定價

範圍是13.06-13.35元，是次作價接近範
圍底部，出售股份多數由機構投資者購
入。今次配售持股後，AIG手上尚有約
1.1億股，60天內不會再出售。AIG並未
回應路透社有關查詢；是次配售由高盛
和摩根士丹利出任全球聯席協調人。

去年兩次減持共袋98億
AIG在2003年中國財險上市時以策略

股東身份，以每股1.8元購入約 11億
股，去年亦有以每股7.46元供股。受

2008年金融危機所累，AIG近年陸續放
售所持的亞洲業務。2010年將友邦保險
（1288）上市，套現201億美元。去年
AIG兩次售出手上財險持股，首先在4
月以每股15.15元，出售2.54億股；12
月再度以每股16.14元，出售3.56億股，
兩次合共套現98億元。
AIG 總裁 Peter Hancock 今年 1月宣

佈，將出售公司資產以提升資產回報，預
留資金作回購和派息用途，當中包括流動
性高的財險。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）「五一」小
長假結束，港股今起踏入「五窮月」。多位
分析員均認為，日圓大升導致日股暴跌，令
外圍因素較為負面，加上內地最新公佈的官
方PMI數據遜於預期，港股今日勢必偏軟，
21,000點關口失守的可能性較高。綜合全月
看，若中央政府近期宣佈「深港通」的時間
表，或可為港股帶來一定刺激作用。如若不
然，今年恐仍難逃「五窮月」的宿命。

張德江來港A股入摩惹憧憬
友達資產管理董事熊麗萍昨日接受本報訪
問時表示，日圓升值對市場有較大影響，內
地最新PMI雖然在50分界線之上，但環比有
所下跌且差過預期，故料港股今日將會失守
21,000點關口，跌到20,700點水平。展望整
個5月份，她認為港股有一半機會重臨「五窮
月」。不過，市場仍對港股有一定憧憬，焦
點主要集中於「深港通」的時間表，和A股是
否會納入MSCI。

全國人大常委會委員長張德江將於本月18
日來港，有分析預料屆時或會宣佈若干挺港
措施。熊麗萍亦認為，市場憧憬在張德江訪
港期間，中央政府或會公佈「深港通」的更
多細節，為股市帶來炒作因素。另外，MSCI
早前曾發表聲明稱，將於6月決定其新興市場
指數是否部分納入內地A股。在其做出正式決
定之前，市場都有不少炒作的理由。

利淡蓋過利好 後市難守21000
金利豐證券研究部執行董事黃德几也在接

受本報訪問時表示，日本央行上周未有加大
量化寬鬆措施，令市場有少許意外，從整個
外圍環境來看，港股缺乏利好因素支持，今
日勢必偏軟。他斷言，港股5月必定守不住
21,000點關口，「五窮月」已成定局。對於
「深港通」的利好作用，他也不以為然，稱
市場早已預期「深港通」必然會落實，「一
件講了這麼久的事情成為事實，不會帶來多
大驚喜」，對股市的刺激作用相當有限。

打破宿命 要靠「深港通」打救

AIG再沽財險套現97億

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）據澳門博
彩監察協調局公佈，4月幸運博彩毛收入為
173.41億澳門元，與去年同比下跌9.5%，連
續下跌23個月。今年首四個月累計毛收入是
735.17億澳門元，與去年同比下跌12.4%。
上周五濠賭股普遍受壓，銀娛（0027）收

報26.2元，跌2.6%；金沙中國（1928）收報
27.8元，跌1.42%；永利澳門（1128）收報
11.1元，跌2.11%；新濠國際（0200）收報
8.91元，跌0.67%；澳博（0880）及美高梅中
國（2282）則無升跌，分別收報 5.22 元及
10.9元。

澳門博彩收入連跌23個月

利
好

五月份影響投資市場部分因素
中國經濟數據普遍回暖

資源價格反彈
張德江訪港或有挺港措施
深港通有望有進一步消息

A股納入MSCI

美國經濟數據回落
日圓拆倉潮繼續

英國「脫歐」公投發酵
內地重新打擊樓市

內地收緊商品期貨炒作
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■恒指上周回落1.9%，但整個4月份仍累升1.4%，
連升第二個月。 中通社

■歷史上的
5月A股漲
多跌少，且
潛在多項利
好，「紅五
月」行情依
然備受投資
者期待。

中新社
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