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美息明朗前 歐元有下行壓力
本周焦點是周四美聯儲4月利率

會議決議，儘管市場普遍預期4月
加息概率不大，但是政策聲明線索
仍然是市場關注的重點。此外，日
本及新西蘭都將公佈利率決議；經
濟數據方面，美國公佈3月份耐用
品訂單、第一季度GDP以及PCE物
價指數；歐元方面周五公佈一季度
GDP資料等。

考驗1.108美元
上周匯市行情反覆，美元指數經

過多日後，周五收盤重新站上95關
口，非美貨幣則見普遍調整，至本

周一歐元兌美元曾回落至最低
1.1213。技術走勢而言，由月初沒
能衝破1.15關口，至上周歐元更未
能突破1.14，估計短期仍見呈回吐
壓力。目前 25 天平均線處於
1.1305，而上升趨向線亦在相若位
置，匯價回落至此區下方，預料歐
元仍有下跌壓力，關鍵考驗支撐是
三月下旬守穩着的1.1150水平，破
位進一步支撐見於 250 天平均線
1.1080以至1.10關口。至於上方阻
力則預估在1.14及1.15水平。

紐元短線調整

紐元兌美元方面，技術圖表而
言，繼三月底上破失敗後，紐元
兌美元上周亦未能企穩在0.70關
口上方，最高僅觸及0.7055，但其
後三日連挫，周五低見0.6836，跌
破 25 天平均線令技術面稍為轉
弱。預計短期若仍未可突破 0.70
關口，將見引發較大的回吐壓
力。若以黃金比率計算，38.2%及
50% 的 調 整 水 平 在 0.6730 及
0.6660， 擴 展 至 61.8% 則 為
0.6585。反之，破位延伸漲幅可望
看至0.7080及0.72水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

澳元上周連番受制 78.30 至
78.35美仙之間阻力後走勢偏弱，
先後跌穿78及77美仙水平，本周
初走勢偏軟，一度走低至76.90美
仙的一周低位。美國聯儲局本周
三晚公佈會議結果前，市場上周
五先行傳出日本央行將會採取進
一步寬鬆行動的消息，引致美元
兌日圓上周尾段上揚至111.80附
近三周高位，帶動美元兌各主要
貨幣走勢偏強，美元指數重上95
水平，令澳元持續遭遇到回吐壓
力，暫時未能延續上周早段升
勢。
另一方面，美元兌日圓經過上

周五急升，本周初未能持穩
111.80水平後便迅速掉頭下跌，
反覆走低至111.05附近，反映市
場大致消化日本央行將於本周四

可能有寬鬆行動的預期，不過美
元兌日圓本周初的回落，卻導致
澳元兌日圓交叉匯價受制86.20水
平後反覆走低至85.50附近，顯示
澳元兌日圓交叉匯價現階段依然
是未能向上衝破過去3個多月以
來位於86.40至86.70水平之間的
主要阻力區，將對澳元的升幅構
成短期限制。此外，市場等候澳
洲央行下周二公佈會議結果前，
澳洲央行行長助理Guy Debelle將
於本周五發言，預料澳元續上落
於76.30至78.30美仙水平。

金價轉入上落市
現貨金價上周四受制1,270美元

水平後迅速遇到下行壓力，周五
曾走低至1,227美元附近，回吐上
周早段所有反彈幅度，本周初走

勢偏穩，大部分時間處於1,230至
1,237美元之間。市場傳出日本央
行將有行動之後，部分投資者不
排除美國聯儲局本周三的會後聲
明內容偏向強硬，引致金價上周
五顯著受壓，不過，截至4月19
日當周，對沖基金及基金經理持
有的黃金淨長倉數量上升2%至
188,030張，連續兩周回升，顯示
金價的市場氣氛未有過於轉弱，
預料現貨金價於1,220至1,250美
元上落。

央行下周議息 澳元續回吐

金匯錦囊
澳元：澳元將徘徊於 76.30 至

78.30美仙之間。
金價：現貨金價料於 1,220 至

1,250美元上落。

亞洲人口老化 高息股獲青睞
我們仍認為亞太區的公

司將會繼續受到以下
「4D」因素所影響：人口
結構（Demographics）、
通貨緊縮(Deflation）、 科
技顛覆（Disruption）、
去 槓 桿 化
（Deleveraging）。

低息環境 買收益股成風氣
我們認為股息投資者能夠在人口

結構，尤其是人口老化的問題中尋
找到機遇。在目前的低收益環境
下，投資於股息收益股已成為投資
者尋求回報的一股風氣。根據傳統
觀念，環球投資者都在致力尋求更
高收益的投資工具以取代利率極低
（或接近零利率）的銀行存款。但
鮮為人知的是，在應對人口老化的
課題上，高股息收益策略通常亦是

較可取的一個投資選擇。
大眾普遍認為經濟學無法靈活地

解釋人於現實生活中的各種行為，
但是行為經濟學的研究領域卻為解
決多種問題帶來一線曙光，而且它
在研究投資者的習慣方面往往具有
最深入的見解。
根據行為經濟學的生命周期理

論，每個人在精神上會將財富分為
三部分： 目前收入、 目前資產、
未來收入。
在個人層面上，消費誘惑往往對

目前收入有最大影響，而對未來收
入的影響則最小。這一點在人們年
事漸高及開始退休時尤為明顯，他
們通常會以所得股息（目前收入）
而非資本收益（未來收入）作為消
費支出。因此，相對於較低股息的
股票而言，這些投資者一般會看好
較高股息的股票，從而令高息股表
現領先。
這與我兩年前發表的文章結果吻

合。我發現美國股息收益策略與老
年投資者所佔比例的變動之間存在
強烈的正比關係。實際上，老年人

在整體人口中所佔比例越大，高股
息收益資產的相對需求就會越高。

澳港新高息股成支柱
這對亞洲意味着什麼？儘管大部

分研究以美國為主，但同樣的關係
亦存在於大部分其他國際市場，包
括亞太地區。這現象在澳洲、香港
及新加坡等國家及地區尤為明顯，
因為它們是亞洲高息股的傳統支
柱。
評論員通常會跟隨市場所說，認

為股息收益策略在創造超額回報方
面是「唾手可得的果實」，而隨着
投資者的目光轉向其他領
域，該策略的黃金時期已
經過去。
然而，對於正在思考在

通縮環境下應該買入何
種資產的長線投資者
而言，鑒於利率處
於極低水平以及人
口老化成為常態，
高收益股票已到成
熟豐收的時候。

在影響亞洲的「4D」因素中，我們認為人口結構（Demographics）將為股息投資者創造機會。
由於商品價格持續下跌以及美聯儲局開始加息造成市場短期波動，環球股市正受到影響。儘管言論
取態轉趨溫和，但聯邦公開市場委員會仍處於加息模式。委員會預期今年將會加息兩次，而市場則
預期今年僅加息一次或更少。然而，從長線角度來看，我們對亞洲股票的觀點並未改變，亞洲人口
老化驅使股息需求增加，高股息收益資產獲投資者青睞。 ■施羅德投資管理亞洲股票主管李經輝
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張鳳昌致辭時表示，清華大學非常重視教育
扶貧工作，願意將自身優質教育與培訓資

源，通過衛星和網絡無償輸送到貧困地區，並
將當地的基層幹部、中小學教師請到北京參加
免費培訓。自2003年起，清華繼續教育學院積
極在中國內地開展不同的教育扶貧項目，包括
「遠程教學站」、「中外大學生暑期教育扶貧
社會實踐活動」以及「周末支教」等，至今已
成功在全國30多個省、市、自治區超過1,150
個縣級教育機構和3,500所鄉鎮中、小學校建立
各類遠程教學站，覆蓋超過500個國家級貧困
縣，受惠基層中小學師生、幹部、農民等逾
200萬人次。
談及與慈善基金的結緣，張鳳昌說：「自

2009年起，清華大學與慈善基金攜手開始教
育扶貧之路，一起在貧困縣建立遠程教學
站，資助清華、香港以及國外的大學生到貧
困縣支教。香港聯絡處設立的目的是號召更
多有心的港澳人士參與和支持這項利國利民
的扶貧工作，通過教育的方式提高貧困地區
學生和老師的素質，讓當地的孩子們擁有更
美好的未來，也讓國內外的青年親身體驗及
全面了解中國的基層，培養社會責任感和使
命感。」
慈善基金是由曾憲備生前本着取諸社會、用

諸社會的信念，於2007年初在香港創立註冊的
非牟利慈善機構，近年來一直積極參與扶貧辦
公室開展的教育扶貧項目。

為支持本地青年領
袖發展，龍傳基金於
4月15日假觀瀾湖高
爾夫球會東莞會所舉
行第8屆高爾夫球慈
善賽。逾120位高爾
夫球好手及政商界名
人組成32支隊伍，
競逐28項個人及隊
際獎項。
主禮嘉賓包括行政會議非官守議員林健鋒太平紳士，香港上海滙豐銀行副
主席兼行政總裁王冬勝太平紳士，信報財經新聞有限公司前任主席陳慶祥，
應屆香港小姐冠軍麥明詩，觀瀾湖集團主席朱鼎健博士，副主席兼高爾夫球
賽籌備委員會主席朱鼎耀，高爾夫球賽籌委會副主席劉堃，以及龍傳基金董
事兼香港青年協會總幹事王䓪鳴博士。一眾主禮嘉賓主持開球儀式，並組成
不同隊伍參賽。賽制以雙貝利亞桿比桿賽進行，由觀瀾湖集團副主席朱鼎耀
領軍的隊伍獲得「隊際淨桿獎」冠軍。

今年是項目推廣有限公司（Projects Promotion
Ltd.）成立二十周年。面對網絡新聞與社交媒體的
崛起，多份傳統紙媒相繼宣佈停止營運，令廣告界
也需因應形勢作出適當的改變。該公司去年為傳統
報章特刊廣告客戶率先提供「網上平台」增值服
務，把傳統企業客戶籌辦的報章誌慶廣告特刊，透
過谷歌多媒體聯播網（Google Display Network）、
谷 歌 及 雅 虎 搜 尋 器 、 面 書 （Facebook） 及
YouTube，上載至200多個平台，供不同群組的客
戶瀏覽，為原本只依賴傳統紙媒的廣告特刊大大提
升宣傳效果，使廣告營業額大幅增長40%，超出預
期目標。
公司創辦人、董事總經理何偉斌（Bun Ho）表

示：「展望未來，公司將匯聚港澳客戶及傳媒網絡，
把服務區域由港澳擴展至前海及珠海橫琴新區，將廣
告客戶推廣至粵港澳三地來擴大營業增長。」
為嘉許員工的努力，公司於近年3月獎勵員工到東
南亞旅行，旅行期間，公司還拜訪了當地的廣告客戶
及合作媒體，希望激發員工的團隊精神、創意思維、
群策群力，為今年發展制訂具競爭力的方案。

新鴻基地產發展有限公司（新地）一直透過各類計劃協助不同志
向的青年人發揮所長。今年，新地新閱會再次與香港三聯書店攜
手，舉辦「年輕作家創作比賽2016/17」，讓有志創作的年輕人能夠
實現成為作家的夢想。新地執行董事兼副董事總經理黃植榮與多名
星級評審於4月22日主持啓動儀式，標誌比賽正式展開。
比賽以「未來」為主題，即日起至10月21日接受報名。
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二十載自強不息 開創增值服務

■何偉斌（Bun Ho）（中）與營業隊伍及其家屬到
馬來西亞樂高園及新加坡參與勵志工作坊及度假。

龍傳基金高爾夫球慈善賽圓滿結束

清華大學教育扶貧項目
香港聯絡處隆重揭幕
清華大學（北京）教育扶

貧項目香港聯絡處開幕典
禮，近日在清華大學扶貧指
導委員會副主任張鳳昌，香
港教育局副局長楊潤雄及曾
憲備慈善基金（慈善基金）
董事曾楊淑貞的主持下圓滿
舉行，與會者包括社會各界
賢達、香港及海外教育家等
百多人，場面熱鬧。

■清華大學（北京）教育扶貧項目香港聯絡處隆重開幕。

■(前排右五起)朱鼎耀、朱鼎健、王冬勝、王䓪
鳴、林健鋒、陳慶祥、麥明詩、劉堃，與其他高爾
夫球好手及善心人士合照。

■黃植榮（左五）與三聯代表李安（右四）及比賽評審鄭政恆（左
一）、翁子光（左二）、黃照達（左三）、張灼祥（左四）、陳慶
恩（右三）、于逸堯（右二）及意珩（右一）為「年輕作家創作比
賽2016/ 17」揭開序幕。


