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今日重要經濟數據公佈
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4 月 Ifo 商業景氣判斷指數。預測
107.1。前值106.7
4月Ifo現況指數。預測113.8。前值
113.8
4月Ifo預期指數。預測100.9。前值
100.0
4月CBI總工業訂單差值。前值負14
3月新屋銷售年率。預測52.7萬戶。
前值51.2萬戶
4月達拉斯聯儲製造業活動指數。前
值負13.60

買債慎選 避開高收益債ETF

金價反覆動盪 關注美息動向
上海黃金交易所上周正式推出以人民幣定

價的黃金基準價格，於4月19日上午首個
「上海金」基準價定價為每克256.92元人民
幣，而上周五午盤定價為每克260.41元人民
幣。身為全球最大的黃金生產國和消費國，
「上海金」基準定價的誕生，意味着中國黃
金踏出國際市場重要的一步，亦為人民幣邁
向國際化加速推進。繼倫敦及紐約黃金交易
所後，成為第三大黃金買賣參考指標。
倫敦黃金上周早段高歌猛漲，最高於周四

升見1,270.1美元的一個月高位，之後迅速回
挫至1250下方，因美元反彈促使市場人士鎖
定稍早獲利。歐元兌美元盤中最多上漲1%，
此前歐洲央行總裁德拉吉稱央行政策正在刺
激區內經濟復甦。不過，歐元未能延續漲
勢，引發貴金屬市場全面回撤。

內地調整商品漲跌停板
此外，內地三大商品交易所周四晚先後公

佈多項措施，為近期交投熾熱的商品期貨市
場降溫。包括上海期交所，大連商品交易所
及鄭州商品交易所，於周四晚先後宣佈，於

本周一開始調整部分品種漲跌停板的幅度，
最低交易保證金及手續費等抑制市場炒風。
消息拖累一眾金屬價格下挫，這亦是引發金
價挫跌的重要因素。投資者將關注本周三晚
美聯儲進行的議息會議，以尋找美聯儲升息
步伐的線索，這將左右全球商品去向。

金價支持1224/1210美元
技術走勢而言，金價上周四衝高回落，最

高曾觸及1,270.10美元，但其後急速挫跌，
延至周五更回落至1,227水平。此前兩日亦見
守着10天平均線，同時亦已跌破位於1234的
上升趨向線，或已見金價有回弱跡象，較大
支撐1,224及1,210美元。預料阻力在1,243
及1,250水平，較大阻力1,263美元。
倫敦白銀方面，由去年六月至今，白銀走
勢組成一組大型頭肩底形態，而目前已明確
突破頸線16.36，視為一重要支持。另外，
趨向線支持見於16.67美元，留意若跌破此
區，銀價或轉為下跌發展，較大支撐料會至
16.00及15.60美元。上方阻力見於17.50及
18.10。

根據彭博資料顯
示，巴克萊美國高
收益債券指數的利

差來到650
個基本點
(截至3月
31
日)，相
較長期平
均的525個
基本點，價

格仍有上升空間。只不過，預期未來
仍有可能出現波動的情況下，聯博高
收益債券投資總監葛尚．狄斯坦費認
為，在目前情況，受到原物料價格下
滑的能源、金屬和礦業類股，影響最
為慘重。雖然那些高度仰賴原物料的
企業違約率有可能上升，但投資人可
別忽略了，高收益債券指數絕大部分
是由非能源類企業所組成，原物料價
格走跌非但不會損害基本面，反而有
助於提高企業盈餘。

美高收益債收益率8%
高收益債價格具吸引力。年初高收

益債的下跌，已使得投資價值浮現。
巴克萊美國高收益債券指數3月底的
最低收益率突破8%，高於2014年中
的5%。這點很重要，雖然收益率無
法保證回報率，但就長期而言，「最
低收益率」一直是市場上預期未來五
年內可獲取回報的重要指標。
慎選債券投資標的。美國高收益

債市場目前仍屬擴張階段，部分標
的仍舊具有吸引力，但投資人需仔
細挑選。此外，像是亞洲與拉美的
企業債，以及歐美的金融債，處於
信用周期的不同階段，仍具投資價
值。

高收益債ETF含垃圾債券
葛尚．狄斯坦費建議投資人避開投

資高收益債ETF，主要是因為高收益
債ETF其中涵蓋對於商品原物料價格
較為敏感的CCC級垃圾債券的比重
偏高，投資高收益ETF容易造成集中
過度佈局這類債券。
因此，慎選高品質的債券投資組合

將成為關鍵，佈局全球並且分散各個
產業的投資策略較有機會勝出。
在股票投資組合增加高收益債。多

數投資人可能認為高收益債的風險較
高，只會將高收益債作為債券投資配
置的一部分。但葛尚．狄斯坦費進一
步分析指出，高收益債走勢雖然與股
票相近，其波動性卻相較股票低。而
以過去經驗看來，高收益債在市場上
升階段，表現有可能不如股市，但在
市場走跌時卻較股市抗跌，反彈速度
也較快。所以，在股票投資組合中增
加適量高收益債部位，有助平衡整體
投資組合風險。

受到投資與經濟環境的諸多不確定因素影響，高收益債券

市場自去年第四季以來，經歷不小的震盪。不過隨着疑慮漸

漸消除，高收益債在今年3月份已經出現明顯反彈。不過，

投資人宜慎選包含垃圾債券的高收益債ETF，宜佈局全球各

產業的高收益債券。 聯博投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

美元兌加元上周初受制1.2990阻力後走勢
偏弱，周三跌幅擴大，一度向下逼近1.2590
的9個多月來低位，雖然周四曾反彈至1.2750
水平，但上周尾段表現偏弱，迅速回落至1.26
水平。紐約期油上周初持穩每桶37美元水平
後掉頭反彈，周三從40美元水平急升至44美
元水平，是導致美元兌加元一度跌穿1.2600
關位的原因之一。隨着紐約期油上周攀升至5
個多月高位，走勢有進一步轉強傾向，將繼
續限制美元兌加元的反彈幅度。

核心通脹上升利偏強
加拿大統計局上周五公佈2月份零售銷售值
按月增長0.4%，連續兩個月上升之外，更是
2011年2月以來的最大單月銷售值，明顯有利
加拿大經濟表現，不排除本周五公佈的加拿
大2月份經濟增長將較1月份顯著好轉。此
外，加拿大統計局同日公佈的3月份消費者物
價指數年率按月上升1.3%，略低於2月份的
1.4%升幅，不過加拿大央行3月份核心通脹年
率卻升至2.1%，高於2月份的1.9%，數據明
顯降低加拿大央行進一步寬鬆其貨幣政策的
機會。加拿大央行行長Stephen S. Poloz將於
本周二發表言論，而美國聯儲局及日本央行
將先後在本周三晚及周四公佈政策會議結
果，預料美元兌加元將續於1.2550至1.2750
水平上落。
上周五紐約6月期金收報1,230美元，較上
日下跌20.30美元。上周五美元兌日圓匯價急
速反彈，再加上歐洲央行行長德拉吉言論不
利歐元，帶動美元指數上周尾段重上95水
平，對金價構成進一步下行壓力，現貨金價

跌穿1,240美元水平後一度走低至1,227美元附近。美國
聯儲局將於本周三晚公佈會議結果，市場關注會後聲明
內容是否較前為強硬之際，可能限制金價波幅，預料現
貨金價將暫時活動於1,220至1,250美元之間。
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金匯錦囊
加元：美元兌加元料於1.2550至1.2750上落。
金價：現貨金價料於1,220至1,250美元爭持。
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■■黃金價上周四曾升越黃金價上周四曾升越11,,270270美美
元元，，其後藉美元回升而急回至其後藉美元回升而急回至
11,,224224美元獲承接反彈美元獲承接反彈，，市場觀望市場觀望
本周美聯儲議息結果本周美聯儲議息結果。。 資料圖片資料圖片


