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香港文匯報訊（記者 吳婉玲）華訊控
股(0833)主席林賢奇上周接受本報訪問時
表示，雖然經濟放緩，但相信佔銷售額
最大份額的電子產品，今年銷售額會按
年持平，即使舊客戶減少訂單，亦有新
客戶的訂單抵消。去年集團整體營業額
為8.86億元，估計今年表現可優於去
年，希望可新增客路和推新產品；而首
季的訂單情況亦與去年差不多。
集團早前與中國聯通旗下一間深圳附

屬公司訂立合作協議，開發無線網絡服務及在
深圳代理銷售中國聯通4G服務計劃。林賢奇
表示，集團將會為400間工廠佈建Wi-fi，現時
已有一間正進行中，難以估計整個項目實際完
工時間，因要再待聯通通知安裝時間。

節能業務傾向穩紮穩打
至於節能業務方面，集團與蘇寧的LED照明
設備項目，簽訂了5年合同，按所節省的能源
費用比例分成。截至去年底已完成400間零售
店安裝工程，預計仍有600間待完成。林賢奇
指，由於要待門店關舖後才可展開工程，故工

程時間有限，希望可以在兩年內完成項目。
而海航集團旗下酒店的節能安裝工程，共有

40間，已完成兩間。由於酒店工程項目包括其
大堂、餐廳、客房等，預計能夠騰出安裝的時
間更有限，相信每年只能完成一間酒店工程。
現時節能業務佔集團收入不多於10%，暫時

只得以上兩個客戶。林賢奇指，有計劃增加該
業務佔比，惟在選擇合作方時要小心，傾向財
政穩健的公司，亦計劃先完成手上兩個項目再
作打算。

做廠「請人越多危險越大」
去年公司不再租用位於屯門的生物柴油生產設

施，財務總監梁福祥解釋，該業務多年來的銷售
額比預期低，亦錄得虧損。油價大跌，加上本港
政府一直未有相關鼓勵政策出台，集團生物柴油
去年銷售收益減少58.1%至550萬元。若繼續租
用，則會難以維持經營成本。被問到會否出售該
業務，林賢奇相信今年節省了租金，又有新產品
推出的情況下，今年或會有盈利。
被問到同業有很多工廠面臨倒閉和收縮規模，

華訊會否有併購計劃，他指「而家做廠，越請得

人多，危險越大」，因為人工貴，另外還有食宿
和保險的支出，集團亦傾向將部門精簡。
集團管治方面，位於陽西的廠房，由於地理

位置較偏僻，難以聘請員工，只能請當地人，
但隨着內地教育水平提高，即使用高薪招聘亦
非可行辦法。被問到未來若新建廠，會否汲取
經驗，在大城市設廠，他就指「大城市都不及
深圳和廣東地區」。

華訊料今年業務勝去年

■華訊主席林賢奇估計，今年表現可優於去
年，而首季的訂單情況亦與去年差不多。

張偉民 攝

林賢奇的子女現時都在華訊工作，談到退休
計劃，全職湊孫，他笑指自己是老思想，一定
要子女回集團幫忙，幸好兩姊弟都聽話。
現為投資者關係經理的女兒林藹欣補充，當

初畢業後，父親給予很多機會，包括在市場部
工作和參與籌備上市，現負責內部辦公室工

作；而弟弟畢業後亦先在市場部作起點，現時
主要負責工廠相關的業務。
兩姊弟一外一內，林賢奇形容是「內外夾攻

我」，而退休的事，或者是幾年後。不過林藹
欣認為，父親多年來都「停唔到落嚟」，退休
後或者又會有其他計劃。

子女幫到手 林賢奇仍未言休

香港文匯報訊 (記者 周紹基）歐央行上周四維持寬鬆

政策，暗示未來可能會進一步放寬量化寬鬆政策，日央

行也會於本周四召開會議，市場料日本會進一步推行負

利率政策。在兩大央行「放水」下，市場人士料港股能

在現水平企穩。但要突破就要看聯儲局在本周三議息會

議後的聲明，若言論溫和，有利美元續下行，大市才有

望突破。

不過，在美國上市的港股預託證券
(ADR)，顯示今日港股要低開約90

點。耀才證券研究部經理植耀輝表示，港
股累計連升兩周，由於本周仍有多項數據
將公佈，亦有多家中資金融股發佈首季業
績，相信港股波動較大，但技術而言，料
在21,000點有支持；若數據符合預期，恒
指有較大機會挑戰去年底21,941點的高
位。至於日本議息結果，會否進一步刺激
港股，他認為要視乎寬鬆的規模。

分析師：恒指仍然看漲
第一上海首席策略師葉尚志亦表示，市

場早已預期本月美國不會加息，亦估計歐
美首季GDP數據不會特別理想，所以若
本周公佈的數據不太差，市場的解讀亦會
偏向正面，加上日本的寬鬆政策仍然可望
刺激港股，故本周恒指向上的機會仍較
大，有望挑戰去年底高位。
市場另一風險在商品市場上，近期商品

物料瘋漲，像螺紋鋼今年來已漲價六成，
逼得內地三大期貨交易所緊急推出加費措
施，以壓抑商品期貨的熱炒。

商品瘋漲恐惹政府打壓
但期貨市場的成交之後未見大幅縮減，

在巨量熱錢輪動下，商品業人士料，商品
炒風在短期內難以遏止，投資者要慎防政
府突然推出緊縮措施，拖累股市氣氛。
滬深兩市上周五成交額只有4,223億元

人民幣，但螺紋鋼10月期貨成交卻高達約
5,815億元人民幣，單項產品的一日的成
交量竟超內地股市的單日成交額；而當天
的成交量，也超過了中國全年螺紋鋼的產
量。由於內地的「供給側」改革仍然進
行，商品深陷產能過剩的困擾，因此單靠
熱錢炒作，商品市場的風險頗大。
市場另一焦點為匯控(0005)回購股份，

使該股上周累漲約8%。友達資產管理董
事熊麗萍表示，匯控上周回升有多方面的

原因，回購是當中一個主因，但也包括匯
控股價曾最低跌至45元的「低殘價」，相
當於市賬率只有0.66倍，以及該股息率高
達8厘。
她認為，匯控出手回購股份，至少可暫

時令沽空匯控的活動有所收歛，免得被回
購夾倉。她又指，記憶中匯控未曾回購過

股份，相信管理層也認為匯控股價已被過
度低估。不過，由於回購消息已正式宣
佈，對股價料只有短線支持，預期匯控或
先行回調至51元左右。該股後市還要視乎
5月3日發佈的首季盈利及派息數據，加
上英國6月份就「脫歐」公投，相信短期
升幅只有限，宜耐性持有。

本周投資市場關注事項
1 重磅股匯控表決通過回購，股價或掀
大市波動

2 過熱的商品市場會否有大幅回吐
3 日央行將於周四召開會議，市場估計
將進一步推行負利率

4 英國將公佈首季經濟增長率
5 聯儲局將於周二及三舉行議息會議，
周四凌晨公佈結果

6 美國將公佈首季經濟增長率、4月服
務業PMI初值

7 歐元區將公佈首季GDP初值、4月經

濟景氣指數 製表：記者周紹基

市場對美加息預期機率
議息會議

27/04/2016
15/06/2016
27/07/2016
21/09/2016
02/11/2016
14/12/2016
01/02/2017

資料來源：彭博

加息機率

0.0%
19.6%
33.8%
46.8%
50.1%
62.6%
65.7%

減息機率

2.0%
1.6%
1.3%
1.0%
1.0%
0.7%
0.7%

央行鬥放水 港股趨穩
匯控炒回購料短癮 美議息聲明左右後市

亞洲股市後市表現看好
2016年年初至今，MSCI新

興市場指數錄得近 8%的升
幅。該指數由1月中低位開始
反彈回升24%，為自2013年1
月以來最大的單月升幅。技術

方面，新興市場股市已進入牛市（定義是升
幅達20%或以上）。自2月中旬起投資者風
險胃納開始回復升溫，投資者趁低吸納新興
市場中估值偏低的行業。但整體而言，基於
基本因素較弱，筆者對拉丁美洲及東歐的看
法維持中性，但看好經濟增長較佳的亞洲市
場(日本除外) ，當中認為中國、印尼、印度
及韓國的發展形勢較好。

貨幣保平穩成利好因素
利率期貨市場顯示美聯儲4月會議加息的

機會幾乎為零，而6月加息的機會近16%，
市場預期利率將保持在低位不變。美聯儲言
論偏向鴿派，令美元偏弱，美元兌一籃子貨
幣的美匯指數4月份一直維持在94水平。反
映新興市場一籃子貨幣走勢的亞洲貨幣指數

（ADXY）自年初起亦擺脫頹勢，貨幣平穩
亦是利好亞洲市場的其中一個因素。

內地3月出口較去年同期增長11.5%，優
於市場預期，並終結之前連續八個月衰退狀
況，進口雖下滑7.6%，但亦較預期理想，所
以進出口貿易數據紓緩市場對內地經濟前景
之擔憂。最近人民幣匯率回穩，國際貨幣基
金組織（IMF）上調內地經濟增速預期，市
場對內地經濟硬着陸的憂慮降溫。加上好幾
間大型投資銀行紛紛上調內地股市投資評
級，內地經濟增長慢慢回穩亦有望帶動亞洲
整體經濟活動及投資氣氛。

2016年新興國家經濟可望自底部回升，除
了部分因為本土貨幣有止穩回升的跡象，那
些具備穩健因素之新興亞洲國家將仍有增長
空間，如馬來西亞及韓國將為內地經濟轉型
的受惠者，印尼、印度及泰國也致力改革，
刺激內需，奠定經濟穩步回升的基礎。

印尼改革見成效可跑贏
在新興亞洲市場中，筆者認為印尼將跑贏

其他新興市場國家，因總統佐科威推動改革
措施已開始陸續見成效，令營商效率得以提
高，並且加速了基建開支，關注在重點改革
如土地徵用、融資及投標過程。印度莫迪政
府一直未能通過具爭議性的土地和勞動力法
案，商品及服務稅法案也須推遲。然而，通
過行政措施推行的漸進式改革卻相對地成
功。在有融資需要及投資協助的地區，印度
容許外國直接投資（FDI）的額度擴大，故
政策鼓勵外資流入。韓國出口雖然仍然緩
慢，但隨着內地經濟回穩，預期將帶動出口
增長，尤其是韓國的科技及化妝品行業早已
在亞洲區內大行其道，成為推動韓國經濟的
重要動力。

整體而言，筆者認為亞洲新興市場的基本
形勢較佳。雖然這些市場年初至今的升幅不
及巴西及俄羅斯，但其跌幅亦較小，反映這
些國家的基本因素較好，包括央行能夠實施
減息、通脹較為溫和以及貨幣匯率較穩定。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資

建議）

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡
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瑞年國際與Glaucus達和解
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）

瑞年國際(2010)於今年1月向美國加
州中區聯邦地區法院落案起訴沽空
機構Glaucus誹謗，集團昨宣佈雙方
達成和解協議。
集團主席兼行政總裁王福才表示，

樂見與Glaucus達成和解協議，認為
風波已告一段落，重申對瑞年國際之
業務和發展前景充滿信心，並將投入
更多精力發展以氨基酸產品為核心的
保健業務和拓展O2O領域。
據瑞年國際公佈，相關協議包

括，Glaucus不會直接、間接或以其
他方式，促使第三方作出任何其他
詆毀公司、其產品、服務、財務狀
況以及其任何現任或前任主管、董
事或僱員的公開聲明；Glaucus將於
其網站刊登和解協議，只要該等報
告仍然可於或經其網站閱覽，則和
解協議須緊貼該等報告於同一頁面
刊登，惟Glaucus並無責任撤回該等
報告等。
瑞年國際上周五收報0.72元，跌
2.7%。

恒大36億購嘉凱城52.78%
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）恒
大地產（3333）昨宣佈，附屬公司
恒大地產集團以總代價36.09億元
（人民幣，下同），每股造價3.79
元，收購嘉凱城集團 9.52 億股股
份，佔已發行股本總額約52.78%。
出售方為嘉凱城集團的國有股

東，即浙江省商業集團、浙江國大
集團及杭州鋼鐵集團。恒大表示，
通過是次協議可豐富集團的土地儲
備資源，進一步增加一二線城市項
目數量佔比。
同時，集團將擁有境內資本市場

A股上市平台，進一步增強公司持
續盈利的能力。 ■恒大集團主席許家印。 資料圖片

香 港 文 匯 報 訊 御 泰 中 彩
（0555）昨再向沽空機構「匿名分
析」（Anonymous Analytics）作出
反擊，指匿名分析的相關報告所載
的指稱乃屬不準確、誤導及並無可
靠證據支持。御泰中彩強調並無誇
大2014年網絡業務產生的營業額。
御泰中彩受「匿名分析」報告影響
曾停牌十個月，於上周二復牌，股

價曾急瀉近五成。該股上周五收報
0.179元，升3.47%。
御泰中彩昨表示，繼集團上周一

刊發澄清公佈後，匿名分析又分別
於4月 19日及20日發出兩份報告
（即第二份及第三份報告），董事
會已考慮第二份及第三份報告內
容，並注意到所載之指稱乃屬不準
確、誤導及並無可靠證據支持。

御泰中彩反擊沽空機構指控

■港股已累升兩周，本周因有多項數據將公佈，亦有多家中資金融股發佈首季業績，
預計市況會出現較大波動。 資料圖片

滬銀行暫停與鏈家等中介業務合作
香港文匯報訊 上海鏈家等6間房

產中介因違規被暫停與上海市各商
業銀行的合作。上海銀監局發文
稱，因違反個人住房貸款相關政
策，決定自4月25日起暫停轄內各
商業銀行與6家房地產中介的業務合
作1個月，同時暫停7家商業銀行營
業機構個人住房貸款業務2個月。
上海銀監局近日對轄內部分商業

銀行的個人住房按揭貸款業務進行
了稽核調查，發現部分商業銀行在
房貸新政實施之前，存在着貸款發

放後，將個人住房按揭貸款資金直接
劃入非房屋交易的第三方，該第三方
又將資金劃至房地產中介公司的違規
情況，同時發現部分房地產中介存在
通過首付貸及墊付資金等方式為房屋
交易雙方墊資的情況。
針對問題，上海銀監局採取了上

述措施。待核實相關情況後，再恢
復銀行與 6家房產中介的業務合
作，而7家銀行營業機構亦需完成
整改後，視情況再行恢復其相關業
務。
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