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風險偏好改善 日圓再承壓
日本央行總裁黑田東彥周三表示，央行在交

易所上市基金（ETF）市場的購買規模「不算
太大」，暗示短期內央行繼續增加購買ETF可
能是一個現實的選項。不過，亦有市場人士認
為日本央行目前可能暫時收手，不採取額外寬
鬆舉措。在美國方面，雖然預計美聯儲不會採
取行動，但從聯儲局聲明中或許會找到有關6
月加息前景的線索。美聯儲主席耶倫已經反覆
強調，聯儲局將對收緊政策持謹慎態度，這促
使市場預期今年聯儲局只會加息一次。
金屬、油價和鐵礦石價格大漲提振風險偏

好，美國原油升穿每桶44美元，觸及去年11
月以來高點，銅價最高漲至每噸4,989美元，
為一個月最高。湯森路透核心大宗商品指數
（CRB）升穿3月高位，來到自去年12月初以
來最高。現貨銀擴大漲幅，銀價周四大漲至11
個月高位17.59美元。美股亦見強勢表現，周
三高位18,167，逼近去年5月18,351的紀錄高
位。隨着風險偏好改善，美元兌日圓已逼近
110關口，逐步脫離4月11日低位107.61，目
前亦需觀望市場風險偏好是否會繼續維持，從
而推動美元兌日圓升回110關口上方。

美元兌日圓料破110關
技術走勢而言，本月美元兌日圓走勢形成一

組小形雙底，頸線參考4月15日高位109.73，

在周三已告初步突破，估計若可進一步跨過
110關口，將可更為確立美元可再重啟升勢；
另外，由2月至今的下降趨向線位於110.60，
可視為又一個關鍵阻力。以黃金比率計算，
38.2%及 50%的反彈水平會看至 113 及
114.70。

NN（L）亞洲債券基金經
理人庾宏璟表示，2015年
亞洲債券表現溫和，主要
原因在於對美國利率上升
的預期以及對於中國經濟
與股市的擔憂，2015年亞
債總回報率2.8%，但表現
仍優於整體新興市場債及
美國投資級債；而2016年
第 一 季 亞 債 回 報 率 為
3.55%，表現不俗。由於中
國企業傾向發行成本較低的人民幣
計價債券，今年強勢貨幣亞洲債券
發行量將出現下降的情況，故市場
對亞債需求將支撐價格表現。

亞債收益率4.5%勝美國債
檢視現況，JPMorgan亞洲信貸指

數與國債指數之利差水平仍處合理
範圍，約300基本點左右；從2005
年亞債指數成立以來表現分析，若
在目前的利差水平投資亞債並持有
達2年，其滾動回報自指數成立來均
為正回報。此外相對美國國債收益
率不到2%，亞洲債券收益率仍有
4.5%至5%，明顯較具吸引力。在
違約率上，相較新興歐洲、拉
美等高收債，亞洲高收益債
券違約率亦較低。
庾宏璟指出，2016年中國

仍是主導亞洲債市走向的關鍵
因子，而北京當局將透過貨
幣及財政政策支持增長，另

外，中國產業轉型，服務業比重由30
年前的29%增長至目前的51%，由於
致力經濟轉型為消費帶動模式，零售
銷售也持續上升；長線觀察，預測人
民幣將逐漸貶值，但不會崩盤，中國
經濟表現可望力求平衡，也有助於亞
債發展的穩定性。
針對目前投資組合，庾宏璟指

出，隨着中國債券價格
已回到合理水位，加碼
中國部位已略微調降；
現階段看好並加碼的國
家為印尼及印度，印尼
經濟增長溫和，投資環

境吸引人，企業
盈利及企業債券
評價正面，值得
加 碼 ； 另
外，相對減
持經濟狀況偏
弱的菲律賓、韓
國及香港債券。

全球債市經過2015年下半年調整，投資人風險偏好回
復，2016年中國市場聚焦經濟改革加上GDP穩定增長，
亞洲債券市場今年第一季表現亮眼，漲幅達3.55%。亞債
目前利差位於合理區間，收益率具吸引力，長期投資正回
報幾率高，投資人可納入投資組合並作為核心標的。

■野村投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

英鎊本周初在1.4130美元獲得較大支
持後迅速反彈，重上1.42美元水平，周
二升幅擴大，一度向上逼近1.4420美元
約3周高位，周三稍為遇到回吐壓力，不
過周四走勢偏穩，大部分時間窄幅活動
於1.4300至1.4360美元之間。英鎊本周
早段呈現明顯升幅，主要受惠美元走勢
偏弱，雖然英國國家統計局周三公佈去
年12月至今年2月期間失業率保持在
5.1%，但新增職位較9月至11月期間僅
小增2萬人，是去年6月以來的最少增
幅，同時每周平均工資增長年率（包括
花紅）回落至1.8%，低於1月至1月間的
2.1%，數據顯示工資增長有放緩傾向，
數據引致英鎊暫時受制1.44美元水平。
英國國家統計局本周四公佈3月份零售

銷售按月下跌1.3%，跌幅顯著大於預
期，再加上歐洲央行本周四會議後，行
長德拉吉將發表談話，市場憂慮德拉吉
的發言可能不利歐元，是歐元近日未能
持穩1.13美元水平的原因之一，該因素
同時拖累英鎊周四曾一度回落至1.4300
美元。此外，英國央行傾向支持留歐之
際，近日英國的民調顯示支持留歐元的
人數再次佔優，將有助英鎊短期表現，
若果德拉吉的發言未能阻止歐元重上
1.14美元水平，將相應有助英鎊走勢。
預料英鎊將反覆走高至 1.4460 美元水
平。

金價呈強 撲1270美元
周三紐約6月期金收報1,254.40美元，

較上日升0.10美元。現貨金價本周三持
穩1,242美元水平後，周四迅速轉強，一
度反覆走高至1,261美元的一周多高位。
歐洲央行周四公佈會議結果前，金價先
行作出攀升，除了受到美元走勢依然偏
軟影響之外，布蘭特及紐約期油周四分
別走高至每桶46及44美元水平，雙雙接
近5個月以來高位，均對金價構成支持。
預料現貨金價將反覆走高至1,270美元水
平。

民調利留歐 英鎊延續反彈

金匯錦囊
英鎊：英鎊反覆走高至1.4460美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至 1,270 美

元。
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今日重要經濟數據公佈
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註：PMI：製造業採購經理人指數；CPI：消費者物價指數

日本

法國

德國

歐元區

意大利

加拿大

美國

4月日經PMI初值。前值49.1
4月PMI初值。前值49.6；服務業PMI初值。
前值49.9；綜合採購PMI初值。前值50.0
4月PMI初值。預測51.0。前值50.7；服務業PMI初值。
預測55.0。前值55.1；綜合採購PMI初值。前值54.0
4月PMI初值。預測51.8。前值51.6；服務業PMI初值。預測
53.3。前值53.1；綜合採購PMI初值。預測53.3。前值53.1
2月經季節調整工業訂單月率。前值+0.7%
2月經季節調整工業銷售月率。前值+1.0%
2月經季節調整零售銷售率月率。前值持平
3月CPI月率。預測+0.6%。前值+0.2%；年
率。預測+1.2%。前值+1.4%2
3月央行核心CPI月率。預測+0.3%。前
值+0.5%；年率。預測+1.7%。前值+1.9%
2月零售銷售月率。預測-0.8%。前值+2.1%
2月扣除汽車的零售銷售月率。預測-0.5%。前值+1.2%
4月PMI初值。預測52.0。前值51.5

香港文匯報訊（記者 楊奕霞 山東報
道）今年第一季度青島港集裝箱吞吐量達
到442.84萬標準箱（TEU），按年增長
4.8%。據日前香港港口發展局公佈最新
碼頭吞吐量數據，首季香港港口貨櫃吞吐

量跌10.4%至441萬TEU。按照一季度公
佈的集裝箱吞吐量數據，青島港取代香港
港口，排名升至全球第五。
據了解，首季度青島港8,000TEU以上

大船靠泊227艘次，先後有8條船在港單

航次裝卸量超過 1萬 TEU，最高達到
13,853TEU。
另 外，該港口單日最高完成了

32,956TEU，創三年來單日吞吐量歷史紀
錄。

青島集裝箱吞吐量超香港

香港文匯報訊（記者 羅洪嘯 北京報道）北控集團昨日與
卓越集團簽整體戰略合作，雙方將在城市基礎設施建設及運
營、水環境治理、清潔能源利用、旅遊及文化體育產業等方
面開展全面而深入的合作，重點攜手開展冬奧小鎮基礎設施
項目、清潔能源項目和體育文化產業引進項目工作。北京奧
組委總體策劃部部長徐達、北控集團董事長王東、卓越集團
主席林致華出席簽約儀式。

北控卓越共建2022冬奧運村
香港文匯報訊（記者 殷江宏 山東報道）在泰安國家高

新區第二屆高端人才高新技術高科技項目洽談會上，泰安
高新區引進高端人才52人，其中「兩院」院士5人。集中
簽約項目33個，其中世界500強項目3個，外資項目8個，
創新平台項目12個，涉及雲計算、大數據、物聯網、生物
醫藥、北斗遙感信息、跨境電商、3D打印等新興產業領
域。

泰安高新區引入兩院院士

香港文匯報訊（記者 譚旻煦 昆明報
道）雲南省建設投資集團有限公司21日
正式掛牌成立，這是雲南首家改組設立的
國有資本投資控股集團公司，集團註冊資
本100億元（人民幣，下同），總資產
1,524億元，集團目前累計在海外工程項
目達100餘個、投資開發項目4個，包括
中緬原油管道相關項目，老撾萬象賽色塔
綜合開發區等。

業務擴至南亞中東歐非洲
雲南建投集團由雲南建工集團、十四
冶建設集團和西南交通建設集團股份重組
整合成立，此三家企業均為雲南實力雄
厚、優勢突出的國有獨資或控股的重要建
築施工骨幹企業。整合重組後的雲南建投
集團淨資產381億元。有全資子公司、控
股公司和直管企事業單位70餘個，各類
施工資質140餘個，在崗職工30,000餘
人，各類專業技術人員18,000餘人。集
團以建設領域及相關產業投資為主業，經

營範圍覆蓋全國，以及南亞、東南亞、中
東、非洲、歐洲等12個國家。
集團將全力打造城鄉建設投資、房地

產開發、海外投資、基礎設施投資和旅遊
健康產業投資等「五大投融資平台」。力

爭到2020年，實現總資產超4,000億元，
淨資產超800億元，營業收入1,500億
元，利稅超過100億元，力爭用5至10年
時間，實現從中國500強向世界500強的
跨越。

雲南建投集團資產千五億雲南建投集團資產千五億

■雲南省副省長董華（右）、雲南省建投集團董事長陳文山為集團揭牌。 譚旻煦 攝


