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華潤相中 鳳凰醫療可發圍
美股上周五未隨油價升叩40美元而維持逾百點升

幅，主要是受美國2月批發庫存下跌0.5%影響，是
近3年來最大跌幅，差過市場預期。 而美政府又向
下修訂1月批發庫存，由原來公佈的增長0.2%，修
訂至下跌0.2%。上述數據令市場憂慮首季經濟增長
較預期遜色。

美4月加息機會近零
在市場仍對美聯儲局4月可能加息而感憂慮下，

美批發庫存下跌，反而令本月中的議息會議不加息
更具說服力，避免美經濟復甦不穩固，與聯儲局定
下的不急於加息的論調脗合。可以說，美4月加息的
機會已降至近零，至於6月加息的概率，也因上述數
據而降溫。

李總理談經濟派定心丸
今周市場續聚焦內地首季經濟數據，不過，李克

強總理在上周末已派「定心丸」，表示中國首季經

濟指標出現較多向好變化，總體形勢好過預期，但
受到世界經濟低迷及市場波動影響，向好趨勢基礎
並不牢固。李總理並強調會繼續發揮中國經濟韌性
同潛力，持續推進改革開放，有信心有能力保持中
國經濟中高速增長，邁向中高端水平。
上周收市後，華潤集團旗下業務再有變相「借

殼」上市的大動作，宣佈已與鳳凰醫療（1515）合
作，鳳凰醫療有條件地同意收購華潤醫療旗下47家
醫療機構及3家養老機構，代價約37.2億港元，將
按每股8.04港元發行約4.63億股股份支付，作價較
鳳凰醫療停牌前收市價9.10元折讓12%。交易完成
後，華潤集團將持有鳳凰醫療經擴大後已發行股本
不少於35.7%，成為控股股東。鳳凰醫療上周已大
幅躍升，凸顯華潤收購後協同效應大有前景。
鳳凰醫療變相被收購的消息，對一眾醫療股有正

面影響，甚至會加快行業併購、建立醫院網步伐。
目前正涉足收購內地醫院的康健醫療國際(3886)，料
有正面刺激。

紐約原油價上周五躍升上39.72元報收，
急漲2.46美元或6.6%，帶動美股一度急升，
其後雖有回吐壓力，仍保持上升35點或
0.2%，道指企穩在17,577水平。美股上周
藉油價急跌驟升而顯著波動，不過在聯儲議
息會議記錄及聯儲局主席耶倫與三位前任主
席開腔談美經濟及貨幣政策後，有關內容仍
對目前暫緩加息支持經濟復甦的利好氛圍無
改變，反而更「給力」耶倫的鴿派形象，有
利環球風險資金續投入股債市。港股上周五
呈V形反彈百點後，料續在20,200/20,500
上落，反覆向好態勢持續。

■司馬敬

港股上周現好淡爭持的行情，恒指收報
20,370點，全周跌128點或0.6%；至於國
指更明顯跑輸大市，收報8,704點，跌138
點或1.6%。雖然國指跌勢擴大，惟觀乎個
股表現仍佳，當中國航(0753)便錄得8.4%
漲幅，而中電信(0728)亦升達5%。
龍源電力(0916)上周則現整固走勢，收

報5.67元，全周計共跌0.07元或1.22%。
龍源可算是近期的強勢股之一，股價前周
在走高至5.92元遇阻，觀乎該股上周現回
氣，沽壓並不大，現價亦企穩於多條重要
平均線之上。龍源電力去年全年賺28.8億
元人民幣，按年升12.8%，撇除一次性匯
兌損失後，經常性利潤則按年升23.2%。
另外，集團日前公佈，3月份完成發電

量377.93萬兆瓦時，按年升6.17%。其
中，風電增加5.59%，火電增加8.58%，
其他可再生能源發電量減少4.41%。截至
3月底，集團今年累計完成發電量1,005.33
萬兆瓦時，按年增加4.61%。其中，風電
增加6.19%，火電減少0.06%，其他可再
生能源發電量增加12.34%。龍源首3個月

營數據符預期，而集團計劃今年新增風電
投產1.5至2.0兆瓦，業績可望保持穩定增
長，料對已走強的股價續帶來支持作用。
花旗研究報告指出，龍源獲批准興建的

風電容量達720萬千瓦，當中有53%位於
棄風限電問題較少的地區，預料足以支持
集團於今年至2018年的擴張。該行認為，
龍源估值亦不昂貴（PB約1倍），予其目
標價6.5元。順勢跟進，目標價上移壓6元
關，惟失守20天線的5.38元則止蝕。

匯豐博反彈 購輪26452鑊氣夠
匯豐控股(0005)上周創出七年低位後，

於周五靠穩，收報46元。若看好匯豐短期
反彈行情，可留意匯豐高盛購輪(26452)。
26452上周五收報0.104元，其於今年9月
2日到期，行使價為49.98元，兌換率為
0.1， 現 時 溢 價 10.91% ， 引 伸 波 幅
25.46%，實際槓桿14.74倍。此證仍為價
外輪，但因數據尚算合理，交投又為同類
股證中最暢旺一隻，故為可取的吸納之
選。

龍源業績穩增升勢未盡
張怡紅籌國企 窩輪

騰訊轉強 留意購證24928
中銀國際輪證 動向

本港股市上周五先跌後升，恒生
指數以全日最高位收市，收報20370
點，升104點。全日大市成交599億
元。窩輪成交108億元，佔大市成交
18%；牛熊證成交65億元，佔大市
成交 10%。總結全星期，恒指跌
0.6%。內地股市回落至3,000點以
下，上證綜合指數收報2984點，跌
23點。總結全星期，滬綜指下跌
0.8%。
騰訊(0700)上周曾升至162元，創

今年新高。周五收報160元，全星期
上升接近1%。投資者如繼續看好騰
訊，可留意騰訊認購證(24928)，行
使價160.88元，9月到期，實際槓桿
7倍。相反，投資者如看淡騰訊，可
留意騰訊認沽證(27169)，行使價
149.9元，2017年2月到期，實際槓
桿4倍。

博中移動反彈 吼25017
中移動(0941)收報86.35元，全星

期上升0.8%。投資者如看好中移
動，可留意中移動認購證(25017)，
行使價95元，7月到期，實際槓桿
13倍。相反，如看淡中移動，可留
意中移動認沽證(26291)，行使價
77.88元，8月到期，實際槓桿9倍。
港交所(0388)收報185.6元，全星

期上升0.7%。投資者如看好港交
所，可留意港交所認購證(25629)，
行使價188.88元，12月到期，實際
槓桿5倍。相反，如看淡港交所，可
留意港交所認沽證(26046)，行使價
163.88元，12月到期，實際槓桿4
倍。
平保(2318)收報35.05元，全星期

下跌2.9%。投資者如看好平保，可
留意平保認購證(27095)，行使價
40.38 元，10月到期，實際槓桿 7
倍。相反，如看淡平保，可留意平
保認沽證(26047)，行使價30.88元，
9月到期，實際槓桿5倍。

本欄逢周一刊出

股市 縱橫

港股繼前周回升153點後，於上周4
日市累跌128點或 0.6%，收報20,370
點，炒上落的格局依然未變。市場暫欠
方向感，預計炒股唔炒市續為市場焦
點，中國遠洋(1919)收購希臘最大港口
比雷埃夫斯港計劃，於上周五敲定，在
消息面利好，料其股價後市反彈勢頭仍
可望擴大。該股上週五收報3.1元，現
價已企穩於10天、20天及50天等多條
重要平均線上。
中遠洋是以 2.805 億元（歐元，下
同），收購比雷埃夫斯港51%股權，完成
5年3.5億元的強制性投資後，以8,800萬
元收購剩餘16%股權。總合約規模高達
3.685億元（約32.54億港元）。是次收購
總價值約15億元（約132億港元），其中

包括額外投資4.1億元收入，以及希臘預期將在36
年特許期間收取的股息和利息。比雷埃夫斯港距離
雅典12公里，是地中海沿岸重要的商業港口，比雷
埃夫斯港口建設是中國通往歐洲的貿易航運線上的
重要一環，堪稱新絲綢之路。分析指出，此次收購
完善了中國「一帶一路」在歐佈局。

資產重組獲批提升市佔
業績方面，中遠洋截至去年底止年度股東應佔
利潤為2.83億元（人民幣，下同）跌21.8%，遜預
期，每股盈利2.77分，不派息。期內收入574.04
億元跌14.2%，毛利21.61億元挫46.3%。雖然集
團去年業績欠理想，惟中遠洋重大資產重組較早前
已獲國資委批准，集團在併入中海集運集裝箱運力
後，截至3月中旬，經營的集裝箱船隊規模從去年
底的178艘、85.8萬標準箱，增至311艘、158萬
標準箱，約佔全球運力規模的8%，在市佔率已然
大增下，料業績也具改善空間。
另外，據管理層透露，中遠洋目前在手訂單35
艘船，折合約56萬標準箱的運力規模，而集團原
有運力主要由中國發散，以及集中歐美幹線，今
後海外佈局將逐步加大新興市場及第三國市場覆
蓋，2016年會以印度、巴基斯坦等南亞區域及中
美洲地區為重點，料都可為業務帶來增長動力。
中遠洋重組已逐步展開，收購希臘比雷埃夫斯港
權益也水到渠成，消息利好對低迷的股價應有正
面的刺激作用，若股價升穿上月初高位的3.18
元，下一個目標將上移至今年初阻力位的3.5元。
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港股於4月8日收20,370.4，
先跌後升104.35點。恒生指數
陰陽燭日線圖由陰燭十字星轉
大陽燭升，而9RSI與DMI+DI
皆底背馳，但 STC%K 和
MACDM1頂背馳，即日市的
短、中技術走勢未能擺脫反覆
爭持之局。油價之再漲6%，
主要受惠於美國的鑽油設施最
近有所減少，使產油量亦告回

落。恒生指數經多番爭持，於20,110與
20,166建立小型支持區，暫時尚守二萬
點心理關口，毋須匆匆往下考驗19,924
及19,854至19,818區間矣。但港市始終
未能添量，只能略補下跌裂口20,312至
20,499底部要關，始有望再擒20,633，
和進一步補下跌裂口20,773至20,981。

大重組後首份業績理想
股份推介：被稱為「世紀大重組」後

之長和(0001)首份2015年業績表現，相
對理想：即使法定純利1,185.7億元難
有直接比較，因備考業績311.68億元無
疑比2014年337.3億元同比減少8%，
惟和黃因香港電力獨立上市有變現收益
160億元，而未計出售投收益的業績為
321.28億元，則增加36%，更重要者為
入賬非全年之數。
受到經濟更直接影響之港口及相關業
務備考收益337.67億元同比減5%，以
當地貨幣計則升2%，EBITDA148.4億
元同比減2%和EBIT減1%至78.87億
元，在環球商品貿易低迷劣境底下屬不
易為之業務業績表現，理由為港口之吞
吐量8,380萬個標準箱的同比反而上升
1%，泊位則減至269個。至3歐洲3集
團備考業績627.99億元同比減4%，而
EBITDA達173.9和同比增12%，EBIT
為116.04億元更激增69%2，其中3G用
戶2,610戶尚增4%。
長和股價4月8日收99.元，跌0.25
元，日線圖呈陽燭，RSI頂背馳勢弱，
STC仍有派發信號，如失96.55元，會
反覆下試94元至93元，甚至更低的91.8
元，如越100.8元至102.7元，則有望挑
戰105.4元甚至109.5元。

(筆為證監會持牌人士)
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雖然美股及內地股市走
低，惟恒指在20,000點有顯
著支持。恒指上周只有四日
市，全周累跌128點，日均成
交回落至631億元。外圍焦點
繼續是美股及油價走勢，近
期美股走勢反覆，相信仍在
整固中。本周市場關注內地
多項經濟數據出台，包括通
脹、進出口數據、零售總額
及固投增長數據等，若數據
較預期佳，或有利改善市場
氣氛。料本周恒指於20,000
至21,000區間上落。

安踏特步盈利雙位數增
股份推介：國家體育總局

早前公佈下發《關於進一步
做好運動項目文化建設的通
知》，增強體育文化及競賽
對社會的影響、同時透過政
策及財政支持及鼓勵中國傳

統體育項目推廣，加上民眾運動健康
意識增強，相信將持續有利體育用品
消費。中國體育用品股陸續公佈去年
業績，多隻股份去年盈利均錄得雙位
數增長，龍頭股安踏(2020)去年純利
按年增長 20%至 20.41 億元；特步
(1368)盈利增幅達30.3%至6.23億元；
李寧(2331)去年業績更轉虧為盈，反

映行業踏入
復甦期。
安踏今年

第三季度訂
貨會已於今
年 1 月 結
束，安踏品
牌產品(包括
兒童體育用
品系列)之訂
單金額，按
年錄得高單位數的升幅。自2014年
第一季度起，已錄得連續十一個季度
的訂單增長。而今年首季同店銷售與
去年同期相若，料下季銷售表現有望
持續。此外，旗下FILA品牌與紐約
設計師Jason Wu合作的高端春夏系
列產品已於今年1月推出，今年稍後
時間將推秋冬產品，料價格會有所提
升。
另外，中國動向(3818)去年整體毛

利率按年升5.5個百分點至56.2%，較
同行為高。截至去年底止全年純利按
年跌12.2%至8.03億元，主要是因為
所得稅開支大增2.55倍至2.19億元，
實際稅率由 2014 年的 6.3%大升至
21.5%。期內，營業額則按年升
16.4%至14.69億元人民幣，毛利亦上
升29.1%至8.26億元。(筆者為證監會
持牌人士，未持有上述股份)
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上周港股走勢反覆，主要受
美國利率相關消息左右。周中
的FOMC會議記錄指外部風
險仍在，擔心全球經濟不景會
拖累美國，影響加息步伐，使
港股在20,000點前反彈。美國
聯儲局將於4月27日議息，料
在此之前，利率相關消息仍會
左右市況。總括上周，恒指跌
128.52 點 或 0.63% ， 收 報
20,370.4點；國指跌138.05點

或 1.5%，收報 8,704.81 點；上證綜指跌 24.57 點或
0.82%，收報 2,984.96點。恒指於周五尾市抽高，惟未
能上破20天線，料該水平會是阻力所在。

股份推介：信義光能 (0968)信義光能在2015財年錄
得股東應佔盈利12.056億元，同比升144.6%；營業額
47.5億元，同比增長97%；毛利9.49億元，同比增長
124.8%。每股盈利18.53仙，同比增長120.1%：擬派
未期息每股4.5仙。

內地太陽能玻璃需求大
集團主要業務包括：(i)銷售太陽能玻璃產品，包括超

白光伏原片玻璃、超白光伏加工玻璃、背板玻璃及其
他玻璃；(ii)太陽能發電；及(iii)工程、採購及建設
（「EPC」）服務。太陽能玻璃是集團的主要業務，期
內錄得營業額39.1億元，佔營業額比重82.3%。受下游
需求上升所帶動，中國太陽能玻璃市場於2015年增長
強勁，抵消了太陽能玻璃平均售價下跌的影響，該業

務的營業額在年內錄得64.4%的增長。
集團的毛利率達36%，高於去年的31.6%，主要原因包

括： (i)太陽能玻璃業務成本效益提升；及(ii)太陽能發電業
務的貢獻增加，而其毛利率較太陽能玻璃業務為高。相信
在國策的帶動下，以及規模效應的影響，有助進一步拉低
太陽能設備的成本及安裝成本，有利集團的未來發展。
在2015財年，太陽能發電業務的營業額達3.13億元，佔

總營業額的6.6%。集團管理層表示，計劃在2017年中分拆
旗下信義能源上市，香港為信義能源上市地點的主要選擇。
在分拆之後，信義光能將主要負責建設開發，並向信義能源
及其他客戶銷售太陽能電站，而信義能源將持有運營太陽能
電站。在分拆之後，信義光能將可以專注本業，同時又可釋
放信義能源的價值，為股東創造更多價值。
近日信義光能股價反覆向好，若能升250天線 (約2.96

元)，有望挑戰3.3元水平。估值方面，集團現價市盈率
為15.9倍，較其他環保概念股吸引，可予跟進。

(筆者為證監會持牌人士)

上周以來，A股滬深兩市股指突破
上個月以來的阻力位，周二、周三股
指刷新三個月新高，而在周四險守
3,000點後，周五滬指開盤直接擊穿
3,000點，成交量也出現一定程度萎
縮，市場熱點亦明顯降溫。隨後滬深
兩市持續震盪，短期來看，調整可能
尚未結束。
此外可圈可點的是，作為首隻因重
大信披違法被強制退市的股票，上周
退市博元（600656.SH）在退市整理
期內的表現令人驚歎。在其復牌交易
的第四個交易日，一些游資便開始玩
起了刀口舔血的瘋狂遊戲，斥資數千
萬元在跌停板上掃貨退市博元。在我
看來，不管是刀口舔血還是主力自
救，風險都非常之大。有錢千萬別碰
退市博元。對游資而言，一旦缺少跟
風盤，將可能出現無人接盤而繼續跌
停的情況。對散戶投資者而言，應立
即遠離「博元式」博傻，並拒絕跟風
參與其中，因為投資風險太大。從目
前的情況來看，退市博元很難短期內
重新上市，因而其投資價值並不大。
如果跟風炒作最終被套，很可能血本
無歸。上海證券交易所曾表示，從時
間上看，退市博元至少要經過2017
年會計年度後才能重新提出上市申
請。要想重返A股，還需要符合「已
全面糾正重大違法行為、已撤換與重
大信息披露違法行為有關的責任人
員、已對相關民事賠償承擔做出妥善
安排、不存在《上市規則》規定的暫
停上市或者終止上市情形、中介機構
進行核查驗證並出具專項意見」等條
件。重大信息披露違法是制約公司重
新上市的最直接障礙，怎麼處理、何

時處理都是不確定的。
由此可見，退市博元的問題比較複雜，重

新上市的難度也很大，投資者豪賭其再度上市
的意義不大，不如多點精力放在「摘帽概念
股」上面。

摘帽行情有望延續傳奇
對投資者而言，我需要提醒的是，並非所有

的概念股都會受到資金熱捧，普通投資者仍需
綜合各種因素理性地看待相關脫星摘帽概念
股。例如需要關注其如何實現脫星摘帽，若它
只是通過政府補貼、股權轉讓、出售資產等手
段來實現脫星摘帽，這些概念股能否實現良性
循環有待進一步觀察。
本欄逢周一刊出 作者為著名經濟學家宋清

輝，著有《一本書讀懂經濟新常態》
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宋清輝

信義光能績佳 潛在分拆憧憬

����
����������
��j�������

��

���(
���(
���(

����
��R�����

�����

�����

���

���

��6�	����


�� ����


