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今日重要經濟數據公佈
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3月消費者信心指數。前值40.1
3月服務業景氣判斷指數。前值44.6
3月未經季節調整失業率。前值3.7%
3月經季節調整失業率。前值3.4%

2月經季節調整貿易平衡(歐元)。預
測180億盈餘。前值189億盈餘

2月預算平衡(歐元)。前值92億赤字
2月工業生產月率。前值+1.3%

3月消費者物價指數(CPI)月率。前
值+0.2%；年率。前值-0.8%

2月製造業產出月率。前值+0.7%；
年率。前值-0.1%

2月全球商品貿易平衡(英鎊)。前值102.8億赤字
3月房屋開工年率。前值21.26萬戶
3月失業率。前值7.3%
3月就業參與率。前值65.9%
2月批發庫存月率。預測-0.1%。前值+0.2%
2月批發銷售月率。前值-1.7%

脫歐擔憂升溫 英鎊考驗1.4關
3月15-16日政策會議記錄顯示，美聯儲似

乎不太可能在6月前加息，因聯儲內部普遍
擔心其應對全球經濟減速影響的能力有限。
決策者上月討論了是否應該在4月會議上加
息，但一些委員認為經濟成長面臨的阻力或
許仍然存在，許多委員認為應該謹慎對待加
息。與會者普遍認為全球經濟和金融狀況仍
構成風險。極少數官員暗示，美聯儲4月底
開會時或許得以加息。4月會議之後，美聯
儲下次開會日期為6月14至15日。投資者一
直懷疑美聯儲今年到底會否加息，而這份會
議記錄對其押注幾無影響。根據芝加哥商業
交易所集團，聯邦基金利率期貨走勢顯示，
投資人仍認為 12 月前加息的幾率略高於
50%，基本不太可能在4月26至27日貨幣政
策會議上加息。
英鎊兌一籃子貨幣周三跌至逾兩年最低，兌

美元則迫近1.40關口，因投資者對6月23日退
歐公投結果的擔憂日益加重。周三發佈的ICM
民調結果顯示，44%的英國民眾想留在歐盟，

43%想脫離歐盟，令最終投票結果難以預測。
另外，YouGov民調結果顯示，39%的英國民
眾支持留在歐盟，38%反對，23%的民眾沒有
決定或者計劃不去投票。上周公佈的數據顯
示，英國去年第四季經常賬赤字與國內生產總
值(GDP)之比飆升至7%，這一數據提醒人們，
如果外國投資者被脫歐公投結果嚇走，英國的
經常賬赤字會出現多大的缺口。
技術圖表而言，相對強弱指標及隨機指數
亦在超買區域徘徊多日後呈回落傾向，預示
英鎊此輪升勢或已近尾聲，較近支持先留意
1.40，調整幅度可望擴展至1.39及1.3830水
平。至於向上較近阻力預估在1.4160及25天
平均線1.4260。
歐洲央行(ECB)總裁德拉吉在周四發佈的央

行年報中指出，未來一段時間的全球經濟仍
面臨不確定性，歐洲應對新衝擊的能力讓人
存疑。德拉吉稱，歐洲央行實施的量化寬鬆
舉措將在2015-2018年間，使歐元區經濟產出
提高約1.5個百分點。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

原油供需改善 資源基金可買

保德信全球資源基金經理
人楊博翔表示，過去十年
來 ， 石 油 出 口 國 組 織
（OPEC）曾四次大規模減

產 以 支 撐 油 價 ，
OPEC再次減產或凍
產的消息甚囂塵
上，市場對該議
題的預期心理也有
助資源基金的表
現。借鏡歷史，第二
季向來是能源類股表

現最佳的季節，正回報幾率達
70%，平均回報也達3.6%。

歷年次季能源類股有表現
值得注意的是，2014年下半年以

來，全球能源業大幅下調資本支出，
以減少現金外流，並取消或遞延未來
數年投資計劃，因此未來供給增長恐
將低於需求上升，楊博翔評估，自
2016 年第四季，原油供需情勢扭
轉，2017、18年消化庫存後，油價
值得期待。

楊博翔進一步指出，今年原油供
給過剩80萬桶，加上伊朗揚言將產
量擴大至每日400萬桶，可能不利於
短期油價的表現；加上受到美國聯儲
局加息循環啟動衝擊，美德2年期國
債利差今年仍有機會上揚，帶動美元
指數走高，因此可能打壓未來油價彈
升的空間。

油價35美元 買入基金良機
他說，年初油價跌破每桶30美元價

位均能迅速回升，顯示每桶30美元附
近可能是相對底部，加上目前市場預
估2016全年原油均價約每桶40美
元，建議短線操作上，油價每桶35元
附近均是買進資源基金的好時機。

全球原油供給過剩的情況是否即將翻轉？儘管伊朗增
產，美煉油廠歲修復工，兩者抵銷後，預料自五月開始，
原油供過於求的狀況將漸漸改善，年底前甚至有可能供不
應求。從價值面來看，短線上，油價走勢可能呈區間震
盪，長線買點浮現。 ■保德信投信

馮 強金匯 動向

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1500美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,250美元水平。

歐元周三在1.1325美元附近獲得較大支持後走
勢偏強，重上1.14美元水平，周四受制1.1455美
元附近5個多月高位後遇到回吐壓力，一度反覆走
低至1.1360美元附近。美國聯儲局周三晚公佈3月
份會議紀錄，決策委員對於加息時間呈現分歧，反
映全球經濟依然有下行風險之際，聯儲局對加息存
有顧忌，再加上耶倫上周表明審慎對待加息，明顯
降低聯儲局在4月份加息的機會。隨著會議紀錄沒
有明確往後加息時間，美元兌各主要貨幣周三晚迅
速轉弱，帶動歐元重上1.14美元水平。
另一方面，歐洲央行周四公佈2015年的年度報

告之後，行長德拉吉發出傾向對付低通脹的言
論，顯示歐洲央行必要時仍會採取行動，而且歐
元過去 1周的升勢均暫時受制位於 1.1440 至
1.1455美元之間的阻力區，德拉吉的發言導致歐
元掉頭失守1.14美元水平。雖然德拉吉周四的言
論不利歐元，但歐洲央行上月10日才宣佈推出新
一輪的寬鬆活動，預期歐洲央行短期內將不會有
進一步行動，同時市場早已消化了歐洲央行的寬
鬆措施，該些因素將限制歐元的回落幅度。市場
對聯儲局可能推遲加息時間的預期，將繼續不利
美元，有助減輕歐元下行壓力，預料歐元將反覆
走高至1.1500美元水平。

金價再撲1250美元
周三紐約6月期金收報1,223.80美元，較上日

下跌5.80美元。現貨金價本周早段在1,214美元
附近獲得連番支持後，走勢漸趨偏強，再加上美

國聯儲局3月份會議記錄沒有給出明確的加息時間，美元
走勢有進一步轉弱傾向，引致現貨金價本周四升幅擴大，
一度走高至1,239美元的一周高位，有機會衝破過去1周多
以來位於1,243至1,244美元之間的阻力位。預料現貨金價
將反覆走高至1,250美元水平。
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2016年季節原油供需狀況評估
第一季

伊 朗 與
non-OPEC增產
抵銷冬季用油與
美國產出下降。
供過於求問題持
續。

資料來源：摩根士丹利，保德信投信整理，截至2016年4月。

第二季

伊朗增產與美
國煉油廠歲修復
工，抵銷美國產
出下降，4月供
過於求可望觸
頂。

第三季

美國用油旺季
與產出下降，使
供需趨於平衡。

第四季

美 國 與
non-OPEC投資
不足使供給持續
下降，可能出現
小幅供不應求。

■4月6日，蘇寧控股集團董事長張近東(左)正式邀請
《連線》(Wired)雜誌創始主編凱文．凱利(右)作為創業
營導師，並共同啟動蘇寧私募股權融資平台的上線。

「創業不全是歡聲笑語、鮮花掌聲，還可能會是荊
棘遍地，甚至九死一生，期間充滿了困難和不

確定性。」張近東於4月6日蘇寧主辦的「2016KK鍾
山創業創想預言聆聽會」上致辭時說，「這跟足球很
像，我們常用『足球是圓的』來形容比賽的變幻莫
測，不到最後一刻，什麼情況都有可能發生。所以，
球員在賽場上要時刻全神貫注、全力以赴。」
儘管現在有谷歌、亞馬遜、蘋果、百度、阿里、騰訊

這樣強大而成功的公司存在，但創業者們現在開始一點
也不晚，張近東認為，對於真正有夢想的人來說，市場
從來不缺機遇，從來不缺風口，而且現在應該是創業最
好的時代。他說，在高科技、智能化產品；在大消費、
大服務與互聯網結合；在傳統產業從+互聯網到互聯
網+結合等三大領域蘊藏大量的創業機會。
雖然，可能在大家看來，蘇寧已經是一家成功的大
企業，但張近東說，「我依然和大家一樣在創業，某
種意義上，創業是我終身的職業，只是處於創業的不
同階段。」他表示，蘇寧先後進入的地產、文創、金

融、投資等領域，都是過去不熟悉的領域，但是正逐
漸成為拉動蘇寧未來發展的新引擎，在這些新興的領
域裡，「我和在座的創業者一樣，都是在創業，都是
在追尋新的夢想。」
張近東指出，創新創業絕對不是「三天打魚、兩天

曬網」的事情，不僅需要創意，還需要資金、技術、
人才等大量的資源整合，以及時間的積累。只有堅持
到最後的創新才具有價值，這就是「剩者為王」。
為了讓更多的創新企業能夠堅持走到成功，而不是

倒在黎明前，張近東表示，上周在上海正式成立的蘇
寧投資集團，就是要圍繞大消費、大服務，通過設立
金石基金、鼎元基金、青創基金、文化基金和消費基
金，3-5年內投資300-500億，重點扶持那些與技術進
步和消費升級相關的創新企業。
此前，蘇寧投資過母嬰電商紅孩子、做智能手機的

努比亞和鄧超的影視製作公司橙子映像。張近東表
示，未來蘇寧希望能投資更多這樣有技術、有內容的
創新企業。

蘇寧未來3-5年擬投資300-500億扶持創新
畢馬威一份風險投資報告顯示，去年第四季度，中國的風投金額降至72億美元，環比

第三季度下降29%，畢馬威預測，這場全球範圍內的風投下降趨勢，將延續到2016年。
但蘇寧控股集團董事長張近東於4月6日在南京表示，無論資本的環境有多冷暖變幻，蘇
寧都將成為創業者們的堅強後盾，從資金、渠道、營銷、平台等提供一攬子的全方位服
務。據悉，新成立的蘇寧投資集團計劃在未來3-5年內投資300-500億（人民幣，下同），
重點扶持與技術進步和消費升級相關創新企業。 ■香港文匯報記者葛沖北京報道
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銅作為不可替代的重要原料，在國民經濟發展中具有重要地位。近年
來，陽谷縣立足銅及銅製品加工優勢產業，規劃了以祥光銅業為龍頭的銅
及銅製品加工產業工業園區——陽谷祥光生態工業園，努力建設以生態高
效、全產業鏈及循環經濟為特色的我國北方最大的銅產業基地。當前，該
縣銅及銅製品加工產業發展已初具規模，成為該縣的「拳頭產業」。

打造生態銅冶煉企業
實施海外發展戰略

據悉，我國銅需求的50%在北方，而銅冶煉
和加工企業卻多在南方，僅陽谷全縣50餘

家規模以上電纜企業每年銅需求量就達15萬
噸。基於現狀，經過科學嚴謹的調查論證，依託
市場和技術補長資源短板，瞄準世界最高最強標
準，陽谷於2005年建設了年產40萬噸陰極銅項
目，建成了中國第一家、世界上第二家採用閃速
熔煉和閃速吹煉工藝的銅冶煉企業——陽谷祥光
銅業有限公司。該企業現可年產礦產陰極銅45
萬噸、再生陰極銅15萬噸、黃金20噸、白銀
600噸、稀貴金屬1,000噸、硫酸170萬噸、銅精
深加工產品32萬噸，在中國乃至全球銅冶煉行
業已形成較強競爭力和市場影響力。
十年來，祥光銅業先後開展自主創新項目300餘

個，授權專利近百項，其中中國發明專利41件，
國際發明專利6件。其自主研發的「超強化旋浮銅
冶煉工藝」，被評為國家科技進步二等獎，打破了
國外對「雙閃」核心技術的長期壟斷，實現了由引
進技術到輸出技術的質的飛躍，為有色行業開闢出
一條生態環保、節能高效的新路子，成為了我國有
色金屬行業第一個「國家環境友好工程」企業，被
工信部、科技部、財政部聯合評定為第一批「資源
節約型和環境友好型試點企業」。
祥光銅業銅近年實施「海外祥光」發展戰略。圍

繞打造礦山和再生銅相結合的「雙重資源」保障體
系，該企業先後在贊比亞、剛果（金）、加拿大、
澳大利亞等多個國家設立了礦業開發公司，取得
10多個探礦權。與多家境外公司達成礦山收購意

向，目前已完成對西班牙、塞浦路斯銅礦的控股收
購，在全球範圍內與5個礦山項目開展洽談合作。

高標準搭建國家生態工業示範園區
當前集聚發展已然成為推動產業升級、優化經

濟結構、實現節約集約發展的突破口。為引領銅
產業轉型升級，推進戰略性新興產業發展，陽谷
縣規劃了以祥光銅業為龍頭的銅及銅製品加工產
業工業園區——陽谷祥光生態工業園，總規劃面
積25平方公里。2013年，園區被國家環保部、
商務部、科技部聯合批准為國家生態工業示範園
區，成為我國縣域經濟和有色金屬行業中第一家
國家級生態工業示範園區。
優化平台，高標準夯實配套設施，陽谷縣政府
先後投資近5億元（人民幣，下同）完成各類基
礎設施工程30餘項。目前，園區形成了「三縱四
橫」的路網格局，通車里程達到30餘公里，配套
建設了綠化、亮化工程。按照「先地下、後地
上」的原則，解決了供水、供電、通信、排水、
治污等問題，鋪設供水管道17公里、排水管道
58.05公里，建成污水處理廠1處，具備了3萬噸
的日污水處理能力、7,200噸的日供水能力。另
外，建成了220KV、110KV兩座變電站。
園區積極擇優招商，延伸鏈條，加快銅產業轉型

升級。圍繞銅產業鏈條的延伸，利用園區陰極銅的
原料優勢，園區引進了祥瑞銅材、中大礦纜、綠燈
行電器、鑫輝電纜、昊輝電纜等20餘家銅下游企
業，其中投資31億元的祥瑞銅材32萬噸銅導體及
電氣化鐵路架空導線項目採用德國西馬克連鑄連軋
生產設備和工藝技術，中大礦纜、大金銅業、東
燦光電等多個過億元項目已建成投產，形成了初
具規模的銅深加工產業集群。目前園區主要產品
有高純陰極銅、鐵路架空導線、銅桿、精密銅
線、電磁扁線、特種電纜和電器產品等，涉及電
力、鐵路、家電等多個行業，形成了60萬噸陰極
銅、40萬噸銅精深加工產品的生產能力，銅產業
鏈條較為完備。同時，該縣積極優化經濟發展環
境，開展辦事審批零障礙、服務管理零距、生產
經營零干擾「三零」服務，力爭招商引資和企業
發展打造一流的服務和環境。 （山東報道）

■■祥光有色金屬產業區祥光有色金屬產業區

■■祥光銅業現代化車間祥光銅業現代化車間

山
東
陽
谷

山
東
陽
谷


