
外圍不明朗 資金炒股不炒市

香港文匯報訊 (記者 周紹基)美國4月加
息預期降溫，加上油價回升，利好投資氣
氛，港股跟隨外圍高開91點，但升至20,370
點遇阻，主要因為A股疲軟，滬指跌1.4%影
響下，恒指一度倒跌。惟午後騰訊(0700)被

挾升1.8%，支持恒指尾市反彈，全日仍升59
點報20,266點。成交略為增加至640億元，
顯示有投資者開始為4月加息與否押注。

走勢向淡 不宜過分進取
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，目前資金
炒股不炒市，建議投資者尋找具潛力股份。
他指，日圓持續走強，美元兌日圓有可能下
試108，極有可能觸發套息交易拆倉。故
此，日股已見震盪，港股的技術走勢亦向
淡，由於美國加息預期降溫，反而加劇了日
圓拆倉潮，以及令「歐豬國」償債能力再被
削弱，從而觸發危機，故他估計，大市有機
會再向下調整，下試20,000點支持。

騰訊續走強 匯控5連跌
沈振盈續表示，美匯指數雖下試94水

平，但商品價格近日卻不升反跌，反映背後

的資金流向有所背馳，很有可能是避險操
作，此勢頭不可不防，股民不宜過分進取。
國指收8,647點，跌21點，跑輸大市。騰

訊獲大行唱好，股價升至162元，創逾9個
月新高，收報161.8元，升幅1.8%，單股推
動恒指逾40點。匯控(0005)卻連跌5個交易
日，收45.8元，跌0.3%，技術上已呈超賣。

鋼價趨上行 鋼鐵股炒高
內地有分析指出，清明後鋼價出現上行趨
勢，同時有媒體指中鋼集團的債轉股方案已
上交國務院，市場對債轉股試點加快推出的
預期加強，刺激鋼鐵股炒高，馬鋼(0323)升
11.3%，重鋼(1053)亦升8.5%。
個別股份方面，港視(1137)雖擬就行會上

訴得直再提上訴，但復牌後仍大插19%收
市，單日市值損失逾3.2億元。中興(0763)停
牌一個月後復牌，全日挫一成報12.7元。

■港股昨高開91點後一度倒跌，收升59
點，成交略為增加至640億元。 中通社
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2016年4月倫敦城公司（GFCI）發佈的「全球金融中心指
數」報告顯示，截至 2015 年底，「全球金融中心指數」
（Global Financial Centres Index 19）排名出現調整，倫敦以800
分後來居上，紐約以792分屈居亞軍。香港排名第4位，落後新
加坡2分，國際金融中心競爭格局悄然生變。在高度不確定的全
球市場環境下，香港必須加快建設全面、多元化的國際金融市
場體系，不斷拓展金融市場的深度和廣度，才能保持在激烈的
國際金融中心競爭中站穩腳跟。

一般來講，金融市場並不完全認同Z/Yen Group「國際金融
中心指數」的計算標準和評分的全面性和客觀性，對其排名也
時有爭議，但並不妨礙其市場影響力的上升。

競爭格局生變 更須應對挑戰
自2007年開始，倫敦城公司每年兩次公佈「全球金融中心指

數」。十餘年中，紐約和倫敦交替爭奪全球金融中心的前兩位
是一個經常出現的景象，堪稱國際金融中心的第一梯隊。在第
二梯隊的層面，香港與新加坡你追我趕爭奪三甲，多數情況下
是香港超過新加坡名列第三。因此，美國時代周刊曾將紐約、
倫敦、香港列為三大世界金融中心，並稱「紐倫港」(Ny-
lonkong)。

由於全球金融市場瞬息萬變，市場活動具有強烈的不確定
性，其它金融中心挑戰並弱化香港國際金融中心地位的擔心始
終如影隨形，揮之不去。

本次香港以低於新加坡2分的成績排名第4位，某種程度上是
這種擔心的應驗，但二者微小的差距並不具備顯著的意義。

港仍保持金融基礎設施優勢
香港仍然保持作為國際金融中心的基礎設施優勢，如自由港

政策、法律體系、稅制及人才儲備等是香港國際金融中心發展
的信心基礎。健全的金融監管制度與金融市場運行規則，為金
融業的發展提供可遵循的規矩。優秀金融和專業服務人才亦是
香港發展國際金融中心的主要前提。近年來，離岸人民幣業務
從深度及廣度兩個方面持續推動香港國際金融中心的發展，提
高了香港作為國際金融中心的競爭力和影響力，使之在亞太區
主要經濟體中處於領先地位。

在看到自身優勢的同時，必須對面臨的挑戰進行認真的分析
和把握。

應建多元化市場 抗外圍衝擊
從目前情況看，香港發展國際金融中心最大的挑戰不是與新

加坡之間的「雙城」競爭，而是與倫敦和紐約成熟金融中心相
比，香港的金融市場體系建設存在明顯的差距和不足。長期以
來，香港偏重股票市場發展，債券市場、商品交易和外匯市場
發展深度不夠。

紐約和倫敦作為國際金融中心的第一梯隊，主導全球金融市
場方向。而香港仍然無法完全脫離區域性金融中心的範疇，帶
有新興市場的烙印，最直接的表現是其通常被動接受外部市場
衝擊，應對外部衝擊能力較弱，在全球金融市場出現大幅波動
的情況下，容易暴漲暴跌，放大波幅。

因此，香港的當務之急是在爭取保持國際排名的同時，加快
探討如何發揮所長，保持其在稅制、金融監管等方面的優勢，
加大推動金融市場深化發展，穩步增強國際金融中心的實力。
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對沖人幣貶值風險 內資湧港掃平貨香港文匯報訊 受到港股估值便宜、人民幣貶值

預期等原因推動，統計顯示內地資金源源不斷湧

入港股。彭博匯總的港股通投資跟蹤數據顯示，

截至本周二，內地投資者透過港股通連續104個

交易日淨買入港股，由去年10月份以來累計向港

股投資438億元人民幣（約525億港元）。港股

通使用了過半額度，金額較滬股通的使用還多，

與滬港通開通頭一年的情況截然相反。

香港文匯報訊（記者陳楚倩）港股踏
入第二季繼續悶市。盛寶金融預計，受
環球經濟及金融市場的不穩定因素影
響，港股後市存在隱憂，預期第二季
恒指或見 18,400 點。市場觀望美聯儲
4、6月的議息會議，雖然有消息指加
息壓力不大。但始終加息對港股形成
一定的沽壓風險。
盛寶（香港）私人投資服務主管梁志

恒昨在記者會表示，本港經濟狀況轉
差，出口、旅遊、樓價及零售等經營環
境惡化，對港股造成負面影響。故建議
投資者入市態度審慎，若恒指見18,000
點才考慮入市，當中以收息公用股較為

穩陣。市場憧憬「深港通」開通刺激港
股表現，但以上次「滬港通」為例，他
個人認為措施未必帶來即時的正面影
響。

內地將續寬鬆 看好A股表現
內地股市方面，他看好A股整體表現，

第二季料可上升至3,800點水平。當中汽
車股、壽險股及券商股看高一線。人民幣
方面，估計人行將出台更多量化寬鬆措
施，看人民幣兌美元將升至6.7水平，在
兩融及減存款準備金刺激經濟的政策下，
預計人民幣繼續升值的機會不大，畢竟升
值對內地出口造成負面影響。

分析認為，內地投資者對於人民
幣進一步貶值的憂慮揮之不去，

紛紛湧向多年來表現不及內地股票、估
值更低的港股。摩根資產管理亞洲首席
市場策略師許長泰指出，在內地有所謂
「資產荒」之說，大家不覺得內地的資
產特別有吸引力；內地投資者想盡一切
辦法，包括借助港股通來投資海外資
產。

港股通累計用額53% 超滬股通
截至昨日，額度上限 2,500 億元
（人民幣，下同）的港股通，累計額
度餘額1,169億元，即是使用1,331億
元，佔額度53.24%；額度上限3,000
億元人民幣的滬股通，累計額度餘額

1,738.49億元，即是使用1,261.51億
元，佔額度42.05%。內地投資者買
港股的資金，比外資買A股的資金還
多出69.49億元。
數據顯示，今年以來，投資內地股

票是個賠錢的策略，上證綜指今年來
累跌15%。在上海和深圳等大城市樓
價暴漲後，監管機構推出了最新的調
控措施，房地產等其他投資選擇受到
了壓抑。

內資淨流入記錄 開車來最長
截至昨日，雖然今年恒指也累跌了

7.52%，但無阻內地資金流入。自去
年10月28日到今年4月6日期間，港
股通105億元人民幣單日南向交易額

度每天都會用掉一部分，創下2014
年11月滬港通開閘以來的最長紀錄。
相比之下，北向資金是從2月底開始
才有所增長。
在港上市內地企業的估值在2月跌

至記錄低點，之後隨人民幣企穩、全
球央行加碼刺激政策及大宗商品價格
上漲而反彈。上周進入所謂「技術牛
市」後，國企指數的PE仍僅6.8倍，
較十年均值和目前上證綜指PE至少低
35%。

港股吸引 A股估值超H股39%
本周二升至六周高位的恒生AH股

溢價指數顯示，兩地上市股票的A股
估值較H股高出39%。建銀國際股票

策略師Mark Jolley表示，這個估值差
是內地投資者投資港股的催化劑，同
時內地投資者還在尋求對沖人民幣貶
值風險。
對策略師的調查顯示，到年底前人

民幣兌美元料下跌3.3%，花旗預計
到2017年年底前人民幣兌美元將跌
逾7%。作為H股計價貨幣的港元則
與美元掛鈎。
招銀國際證券策略師蘇沛豐認為，

人民幣貶值是內地投資者湧入港股的
主要原因，不過如果單純是為了避開
人民幣貶值的影響，就應該買匯豐這
樣內地業務較少的個股或者純香港本
地企業股票，但很多南向資金熱炒的
股票，似乎都是內地企業。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)中國進出口
銀行香港代表處昨日正式開業，財經事務及
庫務局局長陳家強在祝酒儀式上表示，中國
進出口銀行在香港代表處正式開業，意義重
大。理由是隨着「一帶一路」的開展，沿路
國家對人民幣服務的需求不斷增加，香港將
與世界主要金融中心保持密切聯繫，將有力
推動離岸人民幣作為貿易、投融資及儲備貨
幣的角色。
他續指，今年是國家「十三五」規劃的開
局之年，涉及港澳的內容再次單獨成章。
「十三五」規劃明確支持香港發揮獨特優
勢，支持香港鞏固國際金融、航運、貿易三
大中心地位，參與國家雙向開放和「一帶一

路」建設。

積極參與「一帶一路」國家業務
截至去年底，中國進出口銀行在「一帶一

路」沿線國家的貸款餘額，已逾5,200億元
人民幣，分佈在49個國家，涵蓋公路、鐵
路、港口、電力、通訊等多個領域。香港是
發達的國際金融中心，擁有上市證券、債
券、銀團貸款、私募基金、人民幣債券及伊
斯蘭債券等多元化的投融資渠道，可以為
「走出去」的內地企業，以及「一帶一路」
相關項目提供資金、風險管理及各種專業服
務。
除融資外，香港也是內地企業「走出去」

的「橋頭堡」，是不少內地企業走向世界、
擴充海外業務的第一站。香港與各地的商業
聯繫密切，活動來往頻繁，而經過10多年
的發展，香港已經成為最具規模的離岸人民
幣中心，「十三五」規劃更提出進一步強化
香港全球離岸人民幣業務樞紐地位。

強化港離岸人幣業務樞紐地位
因此，「走出去」的企業可在香港設立境

外財資管理中心及專屬自保公司，利用香港
的金融平台進行跨境和境外的資金管理，提
高資金使用的效率及靈活性，同時享受規模
經濟的優勢，減少保險費用，把風險適當地
分散，完善風險保障。

中國進出口銀行港代表處開業

盛寶：港股本季料低見18400

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）新股結好金
融(1469)及亞積邦(1496)在今日掛牌，兩者在
昨晚暗盤率先報捷，分別一手最多賺200元及
1,600元。亞積邦租賃公開招股部分錄得超額
認購471倍，並以招股價上限0.75元定價。
亞積邦暗盤價表現理想，不計手續費，兩
間交易中心均錄一手賺1,600元。據輝立交

易場資料顯示，亞積邦暗盤收報1.15元升
53.33%，每手4,000股賺1,600元。至於耀才
新股交易中心，該股暗盤同樣收1.15元，一
手賺1,600元。

結好金融暗盤一手賺200元
結好金融的公開發售部分錄得超額認購

1.576倍，國際發售部分亦錄得溫和超額認
購。
據輝立交易場資料顯示，結好金融暗盤

收報1.04元升4%，每手賺160元。至於耀
才新股交易中心，該股暗盤價高見 1.05
元，較招股價升5%。並以高位收市，每股
賺200元。

亞積邦暗盤一手賺1600元

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）日本服裝
品牌UNIQLO的母公司迅銷(6288)昨公佈截
至2月底止中期業績，中期純利470.43億日
圓，按年倒退五成半，期內由於日圓升值，

錄得匯兌虧損228億日圓。迅銷中期股息185
日圓，收入1.01萬億日圓，按年增長6.5%。
該股昨收報21.6港元，跌2.7%。
《日經新聞》報道指，UNIQLO今年2

月下調部分產品售價，如Oxford 恤衫、外
套及棉褲，降價介乎300至1,000日圓(約21
至70港元)。至於香港方面，本港有媒體報
道，部分產品近月已減價，並標明為全球性
調整價格，當中最多下調價格逾30%。但
《共同社》消息稱，降價仍無助緩解顧客流
失問題。

迅銷中期少賺55% UNIQLO港減價
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）阿里影

業(1060)昨宣佈，將與荷里活製片公司
Skydance聯合投資拍攝《飛虎隊》，目
前項目已進入前期籌備階段，並計劃於
全球上映，荷里活著名編劇蘭德爾．華

萊士(RandallWallace)已確認擔任編劇。
阿影指全球化是阿里影業戰略重心之

一，未來將在全球範圍內整合資源、技
術和人才，直接參與娛樂產業的全球化
競爭。阿影昨收報1.77元，跌0.56%。

阿里影業Skydance合拍《飛虎隊》

■中國進出口銀行
香港代表處開業。
左起：財庫局局長
陳家強、中國進出
口銀行董事長胡曉
煉、中聯辦副主任
仇鴻、金管局助理
總裁陳景宏主持開
業儀式。 張偉民

港股通連續104日淨買入
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港股通淨買入近年半走勢
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