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今日重要經濟數據公佈
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3月財新服務業採購經
理人指數(PMI)

2月同時指標月率。前
值上升2.9

2月領先指標。前值下
降0.4

2月工業生產月率。預
測-1.5%。前值+3.3%

3月IVEY採購經理人指
數(PMI)。前值56.8

3月IVEY經季節調整採
購經理人指數(PMI)。前
值53.4

利率不變 警惕澳元回調風險
本周美聯儲將公佈的上月中會議記錄內容，耶倫周

四晚亦會與幾位前任主席伯南克、格林斯潘與沃克爾
出席紐約座談會，將受市場注視。此外，多名儲局官
員本周也將發表演說。在周初，已有官員率先發話。
明尼亞波利斯聯邦儲備銀行總裁卡什卡利周一稱，他
樂見當前美國的貨幣政策立場，預計經濟將溫和成
長。卡什卡利與多數美聯儲決策者不同，他不是經濟
學家，很少談及貨幣政策，但周一的表態顯示出他對
美聯儲主席耶倫謹慎加息立場的支持。但他確實說，
發現3月就業數據顯示更多人重返勞動力隊伍，這一
點引人注目。
另外，向來出言謹慎的美國波士頓聯邦儲備銀行總

裁羅森格倫卻對加息表達了令人意外的信心，稱可能
早於目前市場預期的時機加息，因經濟風險已經消

退。他稱市場波動以及海外經濟放緩危及美國經濟的
威脅已經降低。所以他表示，美國利率期貨目前走勢
暗示市場預計今年僅加息一次甚至不加息，這樣的預
期「令人意外」，可能「過於悲觀」。羅森格倫是聯
儲最為鴿派的委員之一，但他的講話同近幾周鷹派和
中間派地區聯儲總裁所傳遞的信息更一致，他們暗示
可能在6月就加息。

料澳洲央行8月減息
澳洲央行在周二的會議上連續第十次維持利率不

變，稱因證據顯示國內經濟持續增長，儘管澳元升值
對此不利。在全球開始向負利率靠攏的趨勢下，澳洲
央行依然維持利率在2%不變，符合普遍預期。該行再
次為通脹、失業或全球經濟狀況需要時的降息敞開大
門，但無近期行動的跡象。聲明的一個重大調整是提
到澳元近期走強，這部分歸咎於其他央行放寬政策。
史蒂文斯稱，在當前情況下，匯率升值可能令經濟正
在進行的調整變得複雜。銀行間利率期貨暗示5月降
息的可能性約為32%，8月降息機率則升至66%。
澳元兌美元自1月創下低點以來一直處於上升趨

勢，形成一重要支撐點位於0.7370，若然破位下延目
標看至25天平均線0.7230及0.70關口。由於相對強弱
指標及隨機指數橫盤超買區域多時，需警惕回調風
險。另外，由去年5月高位0.8164至今年1月低位
0.6827這段期間的累積跌幅，61.8%的反彈水平為
0.7650，預計延伸目標可看至0.78及 6月18日高位
0.7849。中期目標看至0.80關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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次季歐洲金融類股看好
德國政府早前公佈2017年財政預算即提高基礎建

設與國防支出，總支出將較今年增加2.7%，有助於
提振經濟。
湯森路透統計市場預測金融類股盈利可望在第二

季轉為正增長，且增長幅度預測將達18.3%，高於其
他產業，盈利前景改善可望獲得市場重新評價機會。

湯森料金融類盈利增18%
富蘭克林證券投顧表示，歐股雖然面臨新興市

場、難民移民潮及英國退歐公投等風險，但三面向
利好仍對歐股帶來重要支持：(1)政策面：歐洲央行
寬鬆貨幣政策持續釋出流動性，財政政策緊縮程度
也將放緩，預期將為歐洲經濟注入一大活水；(2)基
本面：受益於勞動力市場改善，家庭消費仍是經濟
增長驅動主力，企業投資也可望進一步增加，歐洲
央行2016及2017年經濟增長率分別下修正1.4%及
1.7%，維持溫和增長；(3)盈利面：湯森路透在3月
31日預測道瓊歐洲600大企業2016年全年度盈利增
長率為6.0%，其中與景氣連動度高的循環性產業如
消費、科技、工業及通訊服務等多有高於平均的表
現。

富蘭克林證券投顧看好立足於歐洲、營運與歐洲
相關的企業，評價面相對具吸引力，與中國連動性
較低，可受惠歐元區景氣復甦題材的金融、工業及
耐用品類股可望有相對突出的表現。建議現階段可
透過聚焦核心國家的歐洲大型股票型基金美元避險
股份，或側重歐美大型績優股的全球股票型基金長
期投資。

歐股第一季表現疲弱，創下2009年
來最差季度表現，資金也連續七周流
出，今年來共流出129億歐元，顯示英
國退歐公投及全球經濟增長不確定性
已影響市場投資信心，短線政治頭條
風險偏高，所幸歐洲央行持續釋出流
動性，歐洲央行總裁德拉吉亦敦促各

國實施結構性改革來提振需求、
增加公共投資及減稅，來扭轉經
濟疲軟局勢，市場預測金融類股

盈利可望在第二季轉為正增
長，盈利前景改善可望獲
得市場重新評價機會。

■富蘭克林證券投顧

馮 強金匯 動向

周一紐約6月期金收報1,219.30美元，較
上日下跌4.20美元。截至3月29日當周，對
沖基金及基金經理持有的黃金淨長倉數量掉
頭回升2%至164,946張，顯示金價的市場氣
氛沒有過於偏弱。雖然全球最大黃金上市交
易基金SPDR Gold Trust本周初減持黃金
0.29%，不過現貨金價周二在1,215美元獲
得較大支持後迅速反彈，一度向上逼近
1,235美元附近，反映部分投資者現階段仍
傾向逢低吸納，限制金價跌幅，預料現貨金
料續於1,220至1,250美元上落。

澳元兌日圓跌勢急
澳元上周連番受制77.00至77.20美仙之
間主要阻力區，本周初迅速遭遇到下行壓
力，周二顯著失守76.00美仙關位後跌幅
擴大至75.25美仙的一周低位，回吐美國
聯儲局主席耶倫上周發言後的所有升幅。
澳洲央行本周二維持貨幣政策不變，會後
聲明表示澳元近期上升的部分原因是受商
品價格攀升影響，認為澳洲經濟續有合理
的增長前景，通脹則靠近目標水平，反映
澳洲去年下半年連續兩季的通脹年率(扣除
波動項目)均處於2.1%，並且位於澳洲央
行2%至3%之間的目標範圍之際，澳洲央
行未必會急於在今年第2季作出減息機
會，是導致澳元周二曾重上76.30美仙水
平的原因之一。
雖然澳洲央行公佈的聲明內容沒有過於
不利澳元，但美國3月份非農就業數據好
於預期後，美元略有反彈，而美國聯儲局
本周三晚公佈3月份會議記錄之後，耶倫
將於本周五清晨再次發表談話，部分投資
者對過於推高澳元抱有戒心。此外，澳元
兌日圓交叉匯價上周顯著受制86.70附近
阻力後走勢轉弱，本周初跌勢加劇，周二
更急跌至83.05附近1個月低位，跌幅有繼
續擴大傾向，不利澳元短期表現。預料澳
元將反覆走低至74.40美仙水平。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至74.40美仙水平。
金價：現貨金價料於1,220至1,250美元上落。

■歐元區進一步寬鬆刺激經濟，金融類股評價面看
升。圖為德國交易所。 資料圖片


