
羅兵咸：港首季IPO額冠全球

港股3連跌 二萬關告急
油價商品挫 匯市波動 空軍趁勢出擊

埃文斯料美今年加息兩次

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 假期復市
後，內地與本港股市出現背馳，A股高收
1.5%，但港股受外圍影響較大，恒指大跌
321點報20,177點，再度跌穿20天平均線
(20,380點)，已連跌3個交易日，大市成交
712億元。市場人士指出，匯市及油價波
動，令資金傾向沽貨避險，令亞太區股市近
全線下跌，其中日股大跌2.4%最突出，新
加坡、澳洲、韓國及台灣股市都疲弱。
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石油航空股昨表現
名稱

中石油(0857)
中海油(0883)
中石化(0386)
上海石化(0338)
南方航空(1055)
中國國航(0753)
東方航空(0670)

昨收(元)

4.86
8.59
4.93
3.84
5.25
5.87
4.54

變幅(%)

-4.1
-3.2
-2.6
-1.3
+7.1
+4.6
+2.7
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香港今年IPO預測

主板

新上市數目：100間
集資額：2,970億元

創業板

新上市數目：30間
集資額：30億元

香港文匯報訊 本港第一季股市表現遜
色，但IPO（首次公開發售）市場卻逆市造
好。會計師行羅兵咸永道昨指出，首季本港
IPO集資額按年上升37%，佔全球集資總額
接近三成，蟬聯全球榜首位置，明顯甩開對
手倫敦及東京。倫敦及東京的集資金額分別
為約206億元及約106億元。
據該行的統計，首季本港IPO集資總額達

278億元，上年同期則為203億元；今年首季
本港新股上市活動總數有19家，較去年同期
下降32%。統計顯示，今年首季主板首次上
市公司數目由2015年首季的19 間下降至今
年首季的13 間；創業板首次上市公司數目於
2015年首季的9 間下降至今年首季的6 間。

內地政策明朗化 市場漸回穩
羅兵咸永道指出，雖然年初市況較為波

動，拖累新上市公司定價偏向下限及較為保
守，但隨着內地經濟政策明朗化，內地及本
港兩地股市逐漸回穩，而大型IPO成功出台
亦帶動了本港首次上市活動集資額在季尾有

所回升。
首季來港上市焦點為金融服務業，包括首

季最大IPO浙商銀行（2016），集資金額近
131億元；其次是天津銀行（1578）及房地產
開發商融信中國（3301），分別集資約74億
元及18億元。反映不少內地銀行和金融證券
機構在把握擴闊資本機會，尋求合適的時機
上市。

今年新股料籌3千億 可保三甲
展望今年本港IPO市場，該行預期今年香

港上市新股共130隻，集資總額3,000億元，
其中主板佔2,970億元。羅兵咸永道指，在環
球經濟沒有向下滑行、市場環境沒有出現重
大不利轉變的前提下，預期今年本港IPO集
資總額將有望維持全球三甲之位。
羅兵咸永道指出，基於環球經濟未見明

朗，加上歐洲及日本實施負利率，預期美國
今年加息步伐會較保守；此外，人行延續減
息降準等政策，預料環球市場資金將維持充
裕，並持續流入新興市場，帶動內地及香港

新股市場表現造好。
該行又指，雖然內地經濟增長有所放緩，

但預計仍可保持6.5%至7%的中高速增長，
利好內地企業的業務擴展，它們持續的融資
需求亦將支撐內地與本港的新股市場表現。
加上內地經濟政策在兩會後逐漸明朗化，內
地政府正尋求股市維穩舉措，以重振投資者
的信心，預期本港及內地股市將於下半年趨
向穩定，投資氣氛亦將有所回升。

金融服務業將仍為新股焦點
隨着兩地監管機構積極推動「深港通」在

今年下半年出台，以及中國多層次資本市場
進一步建設，羅兵咸永道預計這些措施將提
升兩地的資金往來，並對IPO活動產生正面
影響。該行認為今年來港上市焦點繼續為金
融服務業，這些中資金融機構近年致力擴闊
補充資本渠道，從而提高資本充足水平及配
合其未來發展需要，驅動它們來港上市集
資，預期此趨勢將從2016年首季延伸至2016
年全年。

今年首季IPO金額及數量變化

主板

創業板

總數

資料來源：羅兵咸永道

集資額(元)

275億

3億

278億

按年變化

+40%

-50%

+37%

新股數目

13間

6間

19間

按年變化

-19％

-33%

-32％

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）芝加哥聯
邦儲備銀行總裁埃文斯（Charles Evans）昨
在港出席瑞信亞洲投資論壇時表示，預計美
聯儲局今年加息兩次，其中一次在年中，另

一次可能在年底，到年底時聯邦基金利率仍
可能低於1厘，但最終視乎美國就業同通脹
數據。

中國經濟減速正影響全球
他指出，中國及其他新興市場經濟波動都會

影響美國經濟，但相信美國可透過措施抵禦負
面影響，對美國經濟前景看法不變，預計美國
今年經濟增長2%至2.5%，失業率在明年底之
前將由現時的5%回落至4.5%至4.75%。通脹
於未來三年，將可達到2%的目標。
埃文斯不評論中國經濟增長今年是否能達到

6.5%目標，但指出中國經濟由雙位數增長，
到目前高單位數，甚至進一步向下，對於任何
國家都是很大轉變。而內地經濟從以往主要由
投資及基建主導，轉型至內需主導，是不容易
的事，關鍵視乎轉型能否順利進行。

匯控：人幣年內仍會貶值
另外，匯豐環球研究常務總監兼外匯分析

主管梅克昨於電話會議表示，人民幣於年內
仍有貶值空間，因為美聯儲局逐步加息，而
人行則持續減息，估計年底人民幣兌美元將
會跌至 6.9 水平。人民幣兌美元昨日收報
6.4732元，較上日收報的6.4644元跌88個點
子；中間價為6.4663，較上日跌0.12%。

加入SDR後有助人幣國際化
梅克表示，人民幣國際化的步伐會持續，估

計人民幣在今年10月被納入特別提款權(SDR)
後，以及內地開放銀行間債券市場，都會有助
人民幣國際化。他認為，如果人民幣匯價波幅
過大，央行或會用外匯儲備以穩定匯價，暫時
亦難以估計年底內地的外匯儲備水平。

■埃文斯預計，美聯儲局今年加息兩次，其
中一次在年中，另一次可能在年底。 彭博

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）
「大笨象」再遭「摩笛」詛咒！摩根
士丹利昨日發表報告，下調匯控
（0005）2016-2018 年每股盈利預測
6%；給予「減持」評級，將基本目標
價由51元下調至45元，此外還開出
「最熊價」28元，較金融海嘯時的最
低價33元更加低殘，較昨日46.75元的
收市價亦有4成下跌空間。

降未來三年每股盈利預測
大摩的報告將匯控2016年收益預測
下調10億美元，至530億美元水平，
比市場預期低7%，主要因匯控的環球
銀行及資本市場業務於首季受壓，同
時利率在較長時間維持低位，以及來
自香港的收入持續放緩。對於中長期
前景，報告也不看好，將匯控今後三
年每股盈利預測下調6%。

潛在跌幅四成 慘過海嘯
大摩近期多次唱衰匯控，開出的目

標價也愈來愈低，今次更開出28元的
「最熊價」。翻查記錄，在2009年金
融海嘯期間，匯控的股價曾跌至最低
33元。當時匯控還曾宣佈大折讓五
成，以每股28元「12供5」供股。計
及供股後的攤薄因素後，匯控股價曾
低見30.56元。若以大摩「最熊價」28
元計，仍有4成下跌空間，慘過海嘯
價。
匯控今年2月底公佈的去年度業績，

全年除稅前利潤只升1%，賺188億(美
元，下同)；純利 135.2 億 元，跌
1.2%。受貸款減值及其他信貸撥備激
增拖累，第4季的稅前虧損達8.6億(約
67億港元)，是公佈季度業績以來首次
見紅，令市場大跌眼鏡。
受業務乏亮點拖累，匯控股價今年

首季度跌21.8%，是藍籌跌幅榜第四
位。市場關注在現在的經營環境下，
公司的收入前景及消減成本的情況難
有改善。
匯控昨收報46.75港元，跌2.5%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港交所
(0388)行政總裁李小加昨重申，該所已隨時
準備好「深港通」的開通，但仍須待內地的
正式公佈，待中央公佈推出時間後，需要三
至四個月時間進行市場演習後便可以推出。
對於「港股通」方面的南下投資額表現未算
活躍，李小加相信主要是投資者不認識香港
市場，投資方法亦有不同。
李小加又說，港交所未來會做好吸引國際

資金來港，又指內地資金希望到國際投
資，香港正是好的平台去連接內地資金及
國際投資者。他強調，該行計劃在內地建

設商品交易平台，希望能做到商品交易市
場樞紐。

歐兩交易所合併影響港微
對於有內地投資者打算收購芝加哥證券交

易所，他表示，每個地方的交易所，與當地
政府及企業等都有密切關係，故交易所的併
購較難成功。至於德意志交易所及倫敦交
易所早前達成合併協議，他指出，協議對
歐洲市場影響較大，可能影響交易環境，
對本港影響則有限，但港交所亦會密切留意
事情發展。

李小加：深港通已準備就緒事緣油價及大宗商品價格下跌，市場
對主要產油國能否於本月稍後的會

議，達成凍產協議存疑，拖累國際油價續
跌，布蘭特期油每桶報37.69美元，下跌
2.5%見一個月低位。其他商品如基本金
屬價格等也受壓，令早前大升的商品市場
出現套現潮，套現的資金選擇流入日圓避
險。日圓兌美元升至17個月高位，美元
兌日圓跌至110.25，直接推低日本股市。

油股捱沽 航空股逆市急升
國指報8,679點，跌幅1.9%跑輸大市，
主要由於油價下跌令油股疲弱，拖低國指
表現。中石化(0386)、中石油(0857)、中
海油(0883)分別跌近3%至逾4%。不過，

油價跌就利好了航空股，取消發行30億
元人民幣短期融資券的東航(0670)升近
3%，南航(1055)更升逾7%，國航(0753)亦
漲近5%。
大摩唱淡匯控(0005)，削目標價至45

元，匯控股價在歐洲開市後沽壓加劇，收
報46.75元，下挫2.5%，成交逾22.7億
元，推低恒指約43.66點。渣打(2888)亦
同受累，挫4%。

傳債轉股將出台 內銀走低
傳內地「債轉股」政策即將出台，拖

累內銀股走低，四大行挫1.8%至2.5%。
中行(3988)收報 3.11元，盤中險守3元
關，交行(3328)跌 3%。濠賭股跌勢未

止，銀娛(0027)及金沙(1928)再挫4.1%及
3%。聯想(0992)成為跌幅最大藍籌，月線
圖驚見「五連陰」，近3日連跌累計失逾
7%，盤中更一度低見5.66元的逾3年新
低。

步上升周期 食品股齊造好
地產股也捱沽，聯儲局有官員暗示加

息或早於市場預期，加上近期新盤銷情未
如理想，新地(0016)跌1.7%，長實(1113)
跌0.4%，同系的長和(0001)更跌穿紅底，
收報98.8元。食品股步入上升周期，康師
傅(0322)及旺旺(0151)齊升 3.5%，統一
(0220)也漲近3%，「蛋糕股」克莉絲汀
(1210)更「彈高」22%。

摩咒匯控 最熊見28元

人幣匯率指數創新低
香港文匯報訊中國外匯交易中心昨
日公佈，上周五的人民幣匯率指數為
98.01，較前一個星期微跌0.15%，是
該指數創立以來最低水平。同時公佈
的參考BIS（國際清算銀行）貨幣籃子
和SDR（特別提款權）貨幣籃子的匯
率指數分別為98.95和97.58，亦分別
下跌0.29%和微漲0.03%，其中BIS籃
子指數首次跌破99關口，亦創新低。

中國貨幣網近日發佈特約評論員文
章指出，人民幣匯率指數3月均現小幅
貶值，主要與全球經濟復甦乏力加上
中國2月貿易數據相對較弱，美元兌
其他貨幣貶值，以及近兩個月中國
CPI同比漲幅回升有關。3月人民幣兌
美元匯率中間價形成機制的「收盤匯
率+一籃子貨幣匯率變化」特徵更為
清晰。

■港股昨急跌321點，再度跌穿20天平均線，大市成交712億元。
中新社

港股跌市原因

1

油價下跌

2

商品價格下跌

3
資金流往日圓避

險

聯儲局官員暗示

美國可能提早加

息

4 5
「債轉股」辦法快

將出台，令內銀

股跌，拖低大市

本疊內容：財經 副刊
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