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根據EPFR的統計資料顯示，到3
月23日為止，歐洲高收益債券基金
出現連續五周的淨流入，總計近五
周淨流入歐洲高收益債券基金的金
額超過30億歐元，也是自2015年11
月26日以來最長周期的淨流入。

連續五周資金淨流入
由於歐洲央行總裁德拉吉日前宣
佈，放寬QE(量寬)購債計劃種類至
投資等級的非金融類歐元債券，瑞
銀（盧森堡）歐元高收益債券產品
經理Bernard Hunter認為，預期此
政策可能使得歐元投資等級債券，
以及較高等級的歐洲高收益債券(BB
評級)受惠，因此可以發現最
近許多投資等級債券基金都
開始投資較高等級的高收益
債券，顯示ECB的QE政策
效益逐漸顯現，而歐洲高收
益債券便成為主要受惠者，
這也是目前看好歐高收表
現相對優於美高收的
重要原因之一。
包括歐元區與日本
等國家，雖繼續採取
量化寬鬆政策，但
Bernard Hunter 表
示，美國聯儲局的貨

幣政策與歐元區、日本，以及新興
市場等國家走向分歧，這對高收益
債券市場的表現來說，是重要的影
響之一；而在歐元區持續採取量化
寬鬆下，將提供歐高收益債有力的
基本面支撐；因此在選擇高收益債
的投資上，Bernard Hunter 強調
「別跟央行作對」，而歐元區的貨
幣寬鬆預期，將可持續壓低歐洲債
市風險。

四大因素牽動債市表現
此外，Bernard Hunter還表示，
包括商品價格走勢、新興市場的發
展前景，以及債券市場的信用循環
與流動性等因素，也將牽動2016
年的高收益債券市場表現。Ber-
nard Hunter認為，這四大因素是
牽動2016年高收益債券表現的影
響關鍵。

另一方面，由於歐洲高
收益債中，對金屬、礦業
以及能源類發行人的投
資比重較低，預料歐
洲高收益債受商品價
格波動的程度較低，
則是 Bernard Hunter 看
好歐高收債券的另一個主
因。

在歐洲央行（ECB）量化寬鬆政策效果顯現下，資金明
顯回流歐洲高收益債券。許多投資等級債券基金陸續增持
較高等級的歐洲高收益債券，帶動投資基金資金連五周淨
流入歐洲高收益債，是自2015 年11月下旬以來最長周期
的淨流入。 ■瑞銀投信

馮 強金匯 動向

英鎊本周初在1.4120美元獲得較大支
持後迅速反彈，重上1.42美元水平，周
二升幅擴大至1.44美元水平，周三曾向
上逼近1.4460美元附近1周多高位，收復
上周所有跌幅。英鎊近日走勢偏強，主
要受到美國聯儲局主席耶倫言論溫和影
響，雖然英鎊周三未能持穩1.44美元水
平之後，周四走勢略呈偏軟，一度回落
至1.4325美元附近，不過歐元走勢持續
偏強，對英鎊構成一定支持，帶動英鎊
其後回穩至1.4395美元水平。
另一方面，英國央行近期表示脫歐公
投存在的不確定性將對金融穩定造成風
險，英國在6月 23日舉行脫歐公投之
前，投資者對過於推高英鎊依然是抱有
戒心，而英鎊兌日圓交叉匯價過去兩個
月亦持續受壓，從2月初的175水平一度
反覆下跌至2月下旬的154水平，是引致
英鎊兌美元在整個2月份處於反覆下行的
原因之一，雖然英鎊兌日圓近期稍有反
彈，但周四仍低於161水平。此外，英鎊
稍後能否延續本周早段升勢，還要看美
國本周五公佈的3月份非農就業數據，若
果該數據有進一步轉強傾向，則英鎊現
階段將不容易向上突破過去8周以來位於
1.4650 至 1.4670 美元之間的主要阻力
區。預料英鎊將暫處於1.4330至1.4530
美元之間。

金價續有反彈空間
周三紐約6月期金收報1,228.60美元，

較上日下跌8.90美元。現貨金價周三顯
著回落，不過周四在1,223美元附近獲得
較大支持後開始反彈，一度走高至1,237
美元附近，主要受到美元走勢偏弱，美
元指數連日下跌影響。隨着現貨金價本
周初在1,205美元附近獲得明顯支持，近
日再度呈現反覆上升傾向，不排除美國
本周五公佈3月份非農就業數據前，金價
將續有反彈空間。預料現貨金價將反覆
走高至1,250美元水平。

英鎊反彈 受阻1.4530

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫處於1.4330至1.4530美

元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,250美元

水平。

美元延續弱勢 關注非農數據
美元周四仍見承壓，因美國聯邦儲備理事
會(FED)主席耶倫的鴿派言論影響繼續發
酵，打擊了美元需求。在美聯儲主席耶倫周
二講話稱美聯儲在升息問題上仍宜「謹慎」
行事後，投資者的風險偏好升溫。耶倫的看
法獲得芝加哥聯儲銀行總裁埃文斯呼應。埃
文斯周三表示，基於通脹偏低，4月升息的
門檻很高。全球市場料將受到月底及季末資
金流動主導，市場等待本周餘下時間將公佈
的美國供應管理協會(ISM)數據、非農就業報
告及全球採購經理人指數。
日本央行總裁黑田東彥周四表示，央行為

達成2%通脹率目標所採用的貨幣政策，沒
有任何限制或阻礙。黑田東彥在參議院金融
事務委員會表示，只要達成物價穩定性需
要，日本央行將會持續實施量化寬鬆及負利

率。黑田東彥並表示，政府尚未正式宣佈日
本已脫離通縮，因為還無法斷言毫無重回物
價下跌的風險。

美元兌日圓115關口待破
技術圖表而言，隨着過去一周多的穩步

回升，可印證着110至111區域仍然是一個
重要支撐區間，在2月11日及2月24日分
別亦曾低見110.98及110.04，之後均出現顯
著反彈，只是都不約而同受限於115這個關
口。整體而言，過去一個月美元兌日圓的
走勢大致陷於111至115區間爭持。目前25
平均線處於113水平，將視為較近支撐依
據。至於若可上破115關口，估計其後較大
的延伸阻力可至50天平均線116.20及 118
水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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香港文匯報訊（記者古寧廣州報道）
新浪樂居監控穗陽光家緣網簽數據顯示，
3月1日到3月31日廣州市一手住宅樓盤網
簽10,203套，創 3年來 3月份成交量新
高，成交均價為每平方米15,779元人民

幣。

網簽逾萬套 每平米1.57萬
中原地產發佈的最新研究報告顯示，3
月廣州一手樓市網簽面積已達98.71萬平

米，成交量較2月翻倍，並超越農曆年前
的1月，繼續維持高位水平。與廣州市近
六年來3月份成交數據比較，2016年3月
份網簽數據創3年來成交量新高，與最火
爆的2013年3月成交僅差388套。

穗上月新盤銷量創3年新高

香港文匯報訊（記者 海巖、李昌鴻）中國
指數研究院昨日發佈最新數據顯示，3月內地
百城住宅均價按月、按年漲幅均明顯擴大，
樓市「小陽春」如期而至。其中，部分二線
城市及一線城市周邊地區「接棒」一線城市，
出現住宅、土地市場雙雙大漲行情。其中，
深圳樓價較去年同期漲57.16%，居首位。
數據顯示，3月百城住宅均價為每平方米

11,303元(人民幣，下同)，按月漲1.90%，
漲幅較2月擴大1.30個百分點。其中60個
城市按月上漲，38個城市按月下跌，2個城
市持平。在按月漲幅前十位的城市中，東
莞、惠州漲幅逾6%，蘇州、昆山、上海漲
幅5%至6%之間。

深圳3月房價按年漲57%
與去年同期相比，百城住宅均價按年上漲

7.41%，漲幅較2月擴大2.16個百分點，其中
43個城市上漲，較2月增加3個。深圳按年上
漲57.16%，居首位，漲幅較2月擴大4.61個
百分點；東莞、惠州、保定、上海按年漲幅
在20%-25%之間；蘇州、珠海等9個城市按
年漲幅在10%-20%之間。

東莞惠州昆山也急升
中國指數研究院常務副院長黃瑜指出，

整體來看，3月百城價格指數按月、按年
漲幅均明顯擴大，樓市「小陽春」如期
而至。深圳、上海、蘇州等熱點城市因
短期供不應求矛盾加深，房價漲幅較
大；其周邊東莞、惠州、昆山等城市在
輻射帶動下也有較大漲幅。3月重點城市
新房推盤量明顯增加，去化水平大幅提
升，庫存繼續下降；部分熱點城市二手
房市場持續火熱，量價齊升。
此前由於一線城市和部分二線城市樓

市暴漲，在剛剛過去的一周，上海、武
漢、南京、深圳四城接連祭出樓市調控
新政。一線城市暫時「冷靜」後，目前

市場表現為，部分二線城市及一線城市周
邊地區「接棒」一線城市，出現住宅、土
地市場雙雙大漲行情。

二線樓市成交量增近倍
據中原地產研究中心統計數據，截至27

日，3月份54個城市合計住宅簽約套數按年
暴漲67.6%，而其中二線樓市成交量漲幅最
明顯，按年激增98.3%。數據顯示，二線城
市住宅成交的升溫，是從3月開始出現。
黃瑜預計，隨着熱點城市政策收緊，市場

供求矛盾將有所緩解，房價過快上漲態勢或
將得到遏制，全國整體市場有望回歸平穩。

樓市小陽春 百城樓價月漲1.9%��	#-
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■內地 3 月
房地產市道
回暖，部分
城市重現購
樓人潮。圖
為3月5日，
不少市民前
往上海市寶
山區房地產
交易中心辦
理業務。

資料圖片


