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3月路透短觀製造業景氣判斷指數。前值正7
2月薪資通脹指數月率。前值持平
2月薪資通脹指數年率。前值+0.7%
3月ZEW投資者信心指數。前值負5.9
2月新屋銷售年率。預測51萬戶。前值49.4萬戶

資金重返 新興債市看漲

復華新興市場高收益債券基金經理人汪誠一表
示，美國聯儲會議傳達溫和論調，暗示聯儲局貨
幣政策將保持耐心與溫和，伴隨3月份歐洲央行
貨幣政策寬鬆力度高於預期，使市場風險情緒維
持穩定，預期信用債市、新興美元債與新興市場
本地債皆有續漲空間，表現將優於投資等級債，

若美元走貶，新興本地債更可受惠
新興貨幣匯率回升而有較高漲幅。

基金加碼新興市場本地債
根據基金資金流向統計機構
EPFR統計顯示，新興債共
同基金已連續4周資金淨流
入，此外美銀美林證券最
新調查顯示，新興債市
已連續4個月獲得經理人
加碼。汪誠一認為，資金回
補力度持續，且目前新興債

市波動度下滑、評價面具吸引力，短線仍具上漲
空間。
根據彭博資訊報道，繼看好印尼盾之後，摩根

士丹利現在看好新興市場本地債，該公司預計，
隨着油價可能在第二季度觸底反彈，進而提振對
高收益率資產的需求，新興本地主權債將跑贏美

元計價的主權債。
日前中國官方持續釋出維持股匯市穩定的決

心，同時石油輸出國家組織（OPEC）成員國
將於今年4月與其他石油生產國會商減少產
量，且美國石油存量增幅也較預期小。汪誠一
認為，將可降低原物料相關新興債市賣壓風
險。
復華新興市場短期收益基金經理人吳宜潔認

為，目前新興國家基本面雖未見明顯好轉，但基
本面與具吸引力的評價面，使新興債市下檔有支
撐；此外，近半年來中國官方推出眾多刺激政
策，加上致力於推動供給側改革，料將有助原物
料市場與中國經濟回穩。

美國聯儲局宣佈維持利率不變，資金大舉重回新興市場，資產管理業者認
為，聯儲局聲明大幅降低資金回流美元的壓力，且弱勢美元有助原物料價格
上漲，有利新興債市中期多頭走勢，新興市場當地貨幣計價債券(本地債)基金
亦將受惠。 ■復華投信

比利時恐襲 助日圓避險需求
周二日本公佈3月份製造業採購

經理人指數(PMI)初值，數據顯示日
本製造業陷入收縮態勢，但對日圓
匯率的影響不大。數據顯示，日本
3月製造業PMI初值為49.1，低於2
月的50.1；產出指數由2月的50.6
降至49.8；均低於好淡線50，為去
年4月以來首度步入收縮態勢。而
對日圓走勢產生較顯著影響則是比
利時的恐襲事件，將美元兌日圓從
112上方推向111.36。

110日圓為央行容忍底線
預料110至111日圓區已被視為

央行的容忍底線，此前二月份匯
價兩度觸碰此區附近，均見有相

關官員的口頭干預，因而此區將
視為後市美元兌日圓的重要支
撐，回見此區可建沽倉。2月11日
低位 110.98 日圓，而 2月 24日低
位則在相若位置的 111.04 日圓，
反觀2月16日高位及3月2日高位
分別見於114.87及114.55，亦即過
去一個月美元兌日圓的走勢大致
陷於111至115區間爭持。目前25
天平均線處於113水平，若然後市
可明確跨過此區，將提升突破近
月區間頂部的機率。估計其後較
大的延伸阻力可至50天平均線115
及116.10日圓水平。
澳洲央行總裁史蒂文斯周二表

示，最近澳元的上漲有些操之過
急，尤其是考慮到大宗商品價格和
美國利率前景。當被問及是否希望
澳元走軟時，史蒂文斯指出，現在
恐怕很難找到樂見本幣升值的央
行。史蒂文斯表示，全球商品價格
必須強勁回升，且美國聯邦儲備理
事會(FED)完全不升息，澳元匯率才

有理由處於更高水平。
澳元兌美元走勢，相對強弱指標
及隨機指數均處於80上方的超買區
域，並已徘徊多日，當前需警剔澳
元隨時有掉頭回挫之風險。由1月
15日低位0.6827至上周高位0.7681
的累計漲幅，38.2%及50%回調水
平 為 0.7355 及 0.7255， 擴 展 至
61.8%則為0.7155。關鍵支持預估
為上升趨向線0.7280，下破此區預
料澳元調整風險加劇，潛在跌幅或
擴展至0.70關口。上方阻力預估在
0.78及6月18日高位0.7849，中期
目標則會看至0.80關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

各主要債市回報率
指數名稱 本月至今 年初至今

JPMorgan新興市場債券指數* 7.12% 9.04%

花旗美國高收益市場指數 5.01% 3.76%

JPMorgan 新興高收益美元公司債指數 3.75% 4.04%

JPMorgan新興市場債券指數(美元計價) 3.17% 5.05%

花旗北美投資等級公司債券指數 0.4% 2.47%

資料來源：彭博， *當地貨幣計價，統計至2016年3月18
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澳元上周三在74.15美仙附近獲得較大支持後迅速
反彈，重上75美仙水平，周四升幅更擴大至76美仙
水平，周五攀升至76.80美仙附近8個多月來高位後
開始遇到獲利壓力，本周二曾一度向下逼近75.50美
仙水平。美國聯儲局上周公佈的會後聲明內容較預
期溫和，明顯有推遲往後加息時間的傾向，帶動油
價反彈，商品貨幣轉強，但隨着兩名聯儲局官員本
周初認為美元應在4月份進一步加息，顯示聯儲局
未必把加息時間押後過久，消息引致美元走勢偏
強，澳元暫時未能持穩76美仙水平。
另一方面，澳洲央行行長史蒂文斯本周二表示澳
洲經濟正在好轉，第4季經濟按年有3%升幅，言論
沒有進一步減息傾向，反映澳元現階段將繼續較歐
元及日圓等主要貨幣擁有較大的息差優勢，有利澳
元往後走勢，澳元其後反彈至76.20美仙附近。雖然
布魯塞爾機場發生爆炸，多人死傷，恐襲陰影再度
籠罩歐洲，市場避險情緒升溫，拖累澳元周二曾一
度掉頭回落至75.50美仙附近，不過布蘭特期油近日
重上每桶41美元水平3個多月高位，繼續有助商品
貨幣表現。預料澳元將反覆向上衝破77.00美仙水
平。

恐襲事件 金價抽上1260
周一紐約4月期金收報1,244.20美元，較上日下
跌10.10美元。現貨金價本周初受制1,255美元附近
阻力後走勢偏弱，一度反覆走低至1,240美元附近，
周二布魯塞爾遭遇恐怖襲擊，恐襲陰影再度瀰漫歐
洲，市場避險情緒急劇升溫，金價迅速反彈，帶動
現貨金價周二曾反覆向上逼近1,260美元水平，結束
金價連續3日下跌的走勢，不排除現貨金價稍後的
反彈幅度將進一步擴大。預料現貨金價將反覆走高
至1,270美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆向上衝破77.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,270美元水平。
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■比利時恐襲事件，令有避險作用
的日圓匯價亦被搶高。圖為日圓現
鈔。

寧波大學校長沈滿洪
介紹，寧波（中國）供
應鏈創新學院將在麻省
理工學院的指導下，引
進其辦學理念、課程設
置和評價體系等，開設
全英文授課的物流與供
應鏈管理研究生項目，
學院授予畢業生麻省理
工學院全球供應鏈與物
流卓越網路專業資格證
書，這必將有力提升寧
波大學的國際化視野、
人才培養體制、機制創
新能力和科學研究教育合作的水準。
寧波市政府提出要進一步擴大開放、加快提升

城市國際化水平，首先要着力推進人才的對外開
放和國際化。寧波要推進教育現代化，加快培養
高端技術技能型人才，深化國家職業教育與產業
協同創新試驗區、國家現代職業教育開放示範區
建設，推進教育國際合作與交流綜合改革試驗區

建設。

啟動全國首個教育國際合作交流
綜合改革試驗區

2012年，寧波市人民政府與教育部簽署共建教
育國際合作與交流綜合改革試驗區，寧波成為全
國首批两個試驗區之一。試驗區建立三方聯動機
制等多項聯動發展機制，構建教育國際交流合作
機制，積極打造姐妹學校群、校長教師海外培訓
基地、海外學生寧波實習實踐基地等多個交流平

台，同時與美國、英國、馬來西亞、中東歐國家
以及港澳台地區建立教育合作的長效機制，簽署
戰略合作協議。
據介紹，寧波市目前與美國華盛頓特區、新西

蘭奧克蘭市、澳大利亞新南威爾士州、保加利亞
瓦爾納市、香港職訓局等簽訂了教育合作協議，
全市各級學校已與全球500多個教育機構建立了
合作關係，其中全市700餘所中小學中已對外結
好383所。據寧波市委常委、北侖區委書記馬衛
光透露，在已經確定的引進多所國內國際知名院
校基礎上，北侖區目前打算引進紐約電影學院和
奧地利維也納學院。
此外，高層次人才引進是寧波教育國際交流與

合作快速發展必不可少的一個因素。寧波教育國
際交流與合作綜合改革試驗區院校積極推動科研
國際化，構建協同創新體系，目前已建成了寧波
諾丁漢國際海洋經濟研究院、格拉布斯研究院等
6個國際科研合作基地，助力區域產業的發展。

寧波牽手世界名校推教育國際化
繼寧波諾丁漢大學創立以後，世界名校再次牽手寧波。寧波市與美國麻省理工學

院共建的寧波(中國)供應鏈創新學院日前正式啟動，該學院也是中國第一個供應鏈

學院。2016年寧波政府工作報告中指出，寧波要加快培養高端技術技能型人才，

推進教育國際合作與交流綜合改革試驗區建設。

■香港文匯報記者高施倩寧波報道
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