
供給側改革 勿蹈美覆轍
中外學者智囊為中國經濟出謀劃策

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）「推

進供給側結構性改革」成為2016年經濟熱詞。

在昨日於北京舉行的「中國發展高層論壇

2016」經濟峰會上，中外經濟學者智囊紛紛為

中國供給側改革破局出謀劃策。美國哥倫比亞大

學教授、2001年諾貝爾經濟學獎獲得者斯蒂格

利茨稱：「在沒有充足合理的需求的情況下，供

給側改革反而會增加失業，而不會促進增長。」

他提醒，美國和其他國家在1980年代供給側改

革都是失敗的。對於中國，拉動內需不能只靠提

升個人消費，而要由公共部門提升對教育或者科

技的投資。中國社科院原副院長李揚則指出，供

給側改革回歸本原，關鍵是要減少政府對市場的

干預。
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報
道）在昨日的「中國發展高層論壇
2016」經濟峰會上，93歲高齡的美國前
國務卿基辛格與中國原國務委員戴秉國
就中美關係展開了一場重量級對話。
戴秉國認為，中美新型大國關係要

「上不封頂，下要保底」。「上不封
頂」是指中美關係能發展多好就發展多
好，「下要保底」是指兩國一定不能有
衝突對抗，一定不能冷戰、不能熱戰。
此外，兩國高層應該保持經常性、及時
性的戰略溝通和對話，避免誤解誤判。

基辛格：不會墮「修昔底德陷阱」
古希臘歷史學家修昔底德認為，一個

新崛起的大國必然要挑戰現存大國，而
現存大國也必然會回應這種威脅，這樣
戰爭變得不可避免。隨着中國的崛起，
有聲音認為，中美關係將會陷入「修昔

底德陷阱」。對此，基辛格表示，中美
關係一定程度上符合「修昔底德陷阱」
雙方的特性，因為一個是正在崛起的國
家，另外一個是守成的大國。但現在中
美之間並沒有這種相互取代的關係，中
國也沒有要取代美國成為超級大國。
基辛格表示，中美兩國現在要做的

是，在短期的策略或戰術層面的問題與
長期戰略目標中間的空白處尋找合作的
領域，進一步推動兩國關係的發展。
基辛格並表示，在南海等問題上，中

美兩國需要有類似於當年發表中美《上
海公報》那樣的指導性文件或某種共
識。「上世紀70年代為達成《上海公
報》，中美兩國發現，想要絕對說服對
方是不可能的，所以雙方最終選擇從原
則角度闡述各自的立場，達成共識。所
以《上海公報》背後的精神也可以適用
於南海問題，應當要避免軍事衝突。」

20 世紀 70 年
代，美國通脹率
高達 13.5%、失
業率達7.2%，而
經 濟 增 長 率

僅-0.2%，深陷「滯脹」泥淖，
同時美國經濟也存在稅率過
高、限制進入、價格管制等諸
多結構性問題，凱恩斯主義
「神藥」失效，復甦亟待新
「藥方」。

1981 年里根就任美國總統
後，開始奉行供給學派和貨幣
主義的主張，提出「經濟復興
計劃」，主推減稅，同時減少
政府干預，縮減政府開支，緊

縮貨幣供給。
歷史上對於里根推行的供給

側改革評價不一，有觀點認
為，它帶領美國經濟進入「大
穩健」時代，但也提高了美國
的赤字率，增加了政府債務，
導致美國儲蓄和投資率雙雙下
滑，經濟增長持續減速等。到
1987年（里根任期的倒數第二
年），美國國際收支逆差佔
GDP比重達到3.3%，唯有借助
大規模的外國借貸，才能避免
美元匯率大幅下滑，這也直接
導致了2008年國際金融危機的
爆發。

■記者 海巖

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中
國社會科學院副院長蔡昉昨日在中國發展高
層論壇上表示，潛在增長率應該是底線，因
為如果達不到就可能出現周期性失業問題。

「十三五」時期的潛在增長率是6.2%，不是
6.5%。我們把目標定在潛在增長率之上，略
微高一些，是考慮了改革的紅利。
蔡昉表示，從2011年開始，中國勞動年齡

人口就開始減少，2017年中國的經濟活動人
口也將開始減少，意味着勞動力短缺，並帶
來一系列的現象。2010年之前中國的潛在增
長率在10%左右，實際增長率也大概如此。
從2011年「十二五」開始，潛在增長率下
降，平均為 7.6%，實際增長速度實現了
7.8%。在「十三五」時期，潛在增長率將進
一步下降到6.2%，這是供給側可能保證的一
個增長速度。
蔡昉表示，勞動力總量不可能增長了，能

夠調整的就是勞動參與率，這是一個着眼
點。第二，通過調整生育政策，提高生育水
平，未來人口可能還有一點改善的餘地。第
三，就是加大教育和培訓，培育人力資本。
第四，通過戶籍制度改革充分調動全要素生
產率。

下半年經濟有望企穩
國務院發展研究中心副主任王一鳴同一場

合表示，從短期看，2016年下半年或明年，
中國經濟有望階段性企穩，未來難有強勁，
很可能是L型增長態勢。必須要進行結構性
改革，重構新的平台，而結構性改革是一個
持久戰。
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易綱：G20將研究跨境資本流動監管

戴秉國談中美關係：
上不封頂 下要保底美當年改革致經濟持續減速
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在大力推進供給側改革的背景下，政
府為去庫存，鼓勵居民加槓桿消費，引
得樓市「火得冒泡」。樓市「去庫
存」，卻引發搶購潮，也是中國特色的

怪現象。
過去一年，內地以略微寬鬆的貨幣政策為結構改

革保駕護航，但貨幣放出來並未進入實體經濟，相
繼吹起資本市場和房地產市場泡沫。如今一線城市
房價一月上漲兩三成，已經脫離了合理的範圍，投
機性買房重現是危險的信號。樓市泡沫比股市泡沫
對一個國家殺傷力更大，會導致這個國家的創造力
下降。

中國向來善於向國外取經。美國80年代的供給側
改革首先是對主張國家干預的「凱恩斯主義」的摒
棄。而今，中美改革背景雖有顯著不同，但政府減
少經濟干預，讓位市場配資資源、讓市場主導經濟
行為卻是共同的方向。 ■記者 海巖
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目前全球經濟增長緩慢，斯蒂格利茨稱其為「新病態」，表徵是
很多國家失業率比較高，實現快速增長的機率比較小。在這種

情況下，貨幣政策不能再進一步發揮作用，財政政策才是更加有效
的。全球經濟要走出「新病態」，核心是提高全球的總需求，並且
在公共和私有部門之間要有一個平衡。

斯蒂格利茨：應提升科技教育投資
對於供給側改革，斯蒂格利茨認為，很多供給側無效的改革，比
方說降低企業所得稅，本意是希望能夠促進就業或增加投資，但是
從美國和其他國家80年代的供給側改革經驗來看，是失敗的。當
然，很多供給側的措施是可以產生作用的，比如投資科技和人，或
者是金融市場的改革，鼓勵其為中小企業提供融資和進行股權投
資。對於中國，斯蒂格利茨認為，拉動內需不能只靠提升個人消
費，而是要由公共部門提升對教育或者科技的投資。

古賀信行：加快自主研發可令企業重生
去產能和去槓桿是供給側改革的重要內容。野村控股株式會社會
長古賀信行指出，日本在20世紀90年代就面臨着產能過剩、債務過
剩和就業過剩三大問題。開始時，日本政府是以財政刺激措施，對

名存實亡的殭屍企業進行救助，造成日本企業在去產能和去槓桿方
面停滯不前。到2001年起日本政府將前期的財政政策刺激改為結構
性改革，對銀行不良債權進行處理，建立了產業再生機構，對有經
營資源但負債纍纍的企業進行扶持，這些企業開始恢復盈利，業績
逐漸好轉。
但古賀信行指出，這種好轉主要依賴於債權人對企業免除債務，

削減企業人員來實現業績的好轉，但這種好轉不具有長遠解決的能
力，企業為了長遠發展削減成本，日本價格戰越來越激烈，工資下
降引發了通貨緊縮。吸取日本教訓，古賀信行認為，一下子處置大
規模的殭屍企業是不現實的，要對未來有發展前景的企業逐步地分
階段解決，其間政府也需投入一部分公共資金，解決銀行的壞賬問
題。此外，為了企業重生更為關鍵的出路是加快自主研發。

李揚：要減少政府對市場干預
中國社科院原副院長、國家金融與發展實驗室理事長李揚則認

為，供給側改革的提出，意味着中國經濟發展進入了一個新的境
界，回歸本原，大道至簡，下一步推進供給側改革，關鍵是要減少
政府對市場的干預，用三中全會決定的話說，就是減少政府直接參
與資源配置。

不久前李世石與谷歌
研發的AlphaGo對弈的

「人機大戰」，在中國發展高層論壇上引
發與會的網絡「大佬」熱議。Facebook
總裁朱克伯格就感歎，AlphaGo勝利是他
今年感到最意外的事，並預計人工智能未
來不只是下棋，而是在自動駕駛、預測氣
候變化等領域展開廣泛的應用。

小米科技創始人雷軍則用顛覆想像來形
容這台由 10 個人花 2 年時間研製的

AlphaGo取得的勝利。雷軍說，他還就此
請教了不少人工智能專家，未來 5年至10
年人工智將帶來非常多驚喜，會極大地激
勵資本和人才向人工智能領域湧入。

而阿里巴巴董事局主席馬雲則認為，機
器會比人更聰明，但未必會比人更明智。
馬雲認為，可以把機器人作為解決問題的
方式，比如應對疾病變化、貧窮，希望人
類在技術上被機器戰勝。

■記者 海巖 北京報道

專家：「十三五」中國潛在增長率6.2%

香港文匯報訊（記者 海巖 北京
報道）中國人民銀行副行長易綱昨
日在中國發展高層論壇上表示，今
年G20成立了國際金融架構工作
組，其中一項重要的研究任務是，
監督和管理跨境資本的流動。至於
備受關注的托賓稅，易綱稱其仍是
一個學術課題。
易綱說：「我們要研究監督和管

理跨境資本的流動。現在由於
QE、QQE，還有新的貨幣的形
式，使得跨境資本流動非常大，有
些發展中國家由於資本的大進大
出，造成匯率也大幅波動，這也是
我們要考慮的問題。」
易綱認為，金融危機中往往存在

着許多風險，包括系統性風險、道
德風險和跨境風險，新的體制要更

好地防禦這些風險。
易綱透露，G20成立了國際金融

架構的工作組，主要的任務有五
項：一是繼續推動IMF份額和機構
的改革；二是維護國際債務的可持
續性；三是要研究、監督和管理跨
境資本的流動；四是要完善全球金
融安全網；五是加強 SDR 的作
用。
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■■「「中國發展高層論壇中國發展高層論壇20162016」」經濟峰會經濟峰會
昨日在北京釣魚台舉行昨日在北京釣魚台舉行。。 新華社新華社
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