
新興板或擱淺 創板反高潮瑞房去年匯兌損失13.1億
香港文匯報訊 去年人民幣貶值對港企影
響顯現， 瑞安房地產（0272）昨公佈的
2015年全年業績顯示，盈利下降主要由於
所持有的美元及港幣計價的債務因人民幣貶
值而造成虧損，集團期內已實現及未實現錄
得的匯兌虧損達 13.1 億元（人民幣，下
同）；另未實現的匯兌虧損是價值1.54億元
人民幣的交叉貨幣掉期合約。

核心溢利大升4.38倍
業績報告顯示，截至去年12月底止全

年，瑞房淨利7.88億元，按年倒退56%，主
要受人民幣貶值帶來匯兌虧損影響，這方面
的虧損達13.1億元。但若計及期內出售上海

企業天地1號和2號予領展（0823）及虹橋
天地的酒店物業等錄得的物業銷售，則期內
核心溢利由2014年的4.5億元，大升438%
至去年的24.23億元。派末期股息每股2.8港
仙，2014年為4港仙。
報告指，未來將繼續發掘出售商業物業的

機會，但暫時擱置分拆中國新天地的上市計
劃。公司表示，基於資本市場的現況，相信
上市並非充分實現中國新天地物業組合價值
的最佳方式，並已着手整合瑞安房地產和中
國新天地的總部職能，預期該等職能整合工
作將有助提升效率和降低成本。
瑞房去年的毛利率按年下滑8個百分點至

26%，因期內確認的營業額主要來自毛利率

較低的重慶、佛山項目及新收購的建築業
務。公司2015年的合約物業銷售為215.13
億元，較2014年升121%，其中住宅物業銷
售佔39%，餘下61%為商業物業銷售。

淨資產負債率81%
業績報告顯示，截至去年底止，集團的負

債淨額為373.78 億元（2014 年底為355.35
億元），權益總額為461.18 億元（2014年底
為 449.22 億元），集團淨資產負債率（以可
換股債券、優先票據、銀行及其他借貸總和
與銀行結餘及現金（包括已抵押銀行存款及
受限制之銀行存款）兩者間的差額，除以權
益總額計算）為 81%，2014年底為79%。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭 上海報
道）「十三五」規劃草案擬刪除「戰略
性新興產業板」，投資者大呼意外，不
過，早盤受利好刺激大幅高開的創業
板，最終未能延續強勢，收盤跌近
1%。反倒是受壓低開的滬市，成功逆
襲，滬綜指收漲0.21%。
「十三五」《綱要草案》刪除「設立

戰略性新興產業板」的內容。外界普遍
認為，這意味着戰略新興板暫被叫停。
雖然具體規則有所不同，但本質上而
言，戰略新興產業板與創業板相差無
幾。故有分析指，這是繼新任證監會主
席劉士余明確澄清註冊制推出、證金退
出、熔斷機制捲土再來等敏感話題之
後，管理層給A股市場派出的又一顆
「定心丸」。而對中小創而言，更是直
接利好。
昨日創業板大幅高開1.65%，直接站

上 2,000 點整數關口，深成指亦升
0.58%，滬市則受壓低開0.2%。惟創業
板在開盤後持續下行，未足1小時便回
吐所有漲幅，早盤還收跌1.45%。反觀
滬市，滬指在銀行等權重板塊帶領下翻
紅，隨後行情穩定，早盤微升0.14%。
午後，人工智能概念股崛起，創業板迅
速回暖，一度拉升漲近1%，無奈衝高
後再度掉頭向下，重回綠盤。滬指則始

終維持窄幅震盪。
截至收市，滬綜指報2,870點，漲6點
或0.21%；深成指報9,469點，跌105點
或1.1%；創業板指報1,977點，跌19點
或0.97%。兩市共成交4,234億元（人民
幣，下同），與上日幾乎持平。
中航證券投顧樊波認為，創業板未有立

即井噴，說明市場行情的啟動是綜合因素
決定，不單是一條消息促成。但在他看
來，創業板寬幅震盪，顯示其依然活躍，
活躍才有機會，好過主板橫盤不動。

政策利好 殼資源股走強
受新興產業板叫停影響，殼資源股走

強，st板塊中，*st蒙發觸及漲停，*st新
梅漲近4%，*st華賽、*st皇台、*st滬
科、*st中魯漲2%。其他可能成為殼資
源股的小市值股亦受追捧。
除上述板塊外，多數板塊收跌，全息
技術、船舶製造、蘋果概念等領跌兩
市。廣州萬隆分析指，權重股異動護
盤，反而引發題材股暗中出逃，如此
「二八行情」，充分說明當前市場籌碼
十分不牢靠，場內存量資金十分有限。
隨着「兩會」收尾，維穩行情將淡
出。巨豐投顧認為，從近期盤面看，
大盤藍籌股完成護盤任務後，恐有補
跌風險。

香港文匯報訊 路透社引述市場消息指，人
民銀行昨日就中期借貸便利（MLF）操作向
部分銀行詢量，並下調各期限利率25個基點
（bp），其中三個月期降至2.50%，六個月
期降至2.60%，一年期降至2.75%。央行政策
基調仍偏向定向寬鬆，在保持短端利率平穩
的同時，繼續重點引導中長期利率下行。
此前三個月、六個月和一年期MLF操作
利率分別為2.75%、2.85%和3.00%。此次
MLF利率下調後，已明顯低於同期限的同業
存單利率，目前股份制銀行發行的三個月期

同業存單利率約為2.75%，六個月品種在
2.80%附近，一年期則在2.90%上下。

政策仍偏向定向寬鬆
市場人士認為，短端市場利率過低可能會
引致金融機構加槓桿的衝動，央行因此對調
低公開市場指標利率七天逆回購利率相對謹
慎；而通過不斷下調三個月以上的MLF利
率，可以進一步帶動融資成本下行。MLF消
息昨天午後明顯提振銀行間債市現券表現，
部分非國開金融債收益率大幅下行逾5個

bp，國債收益率也下滑2個-3個bp。
有銀行交易員表示，本月並無MLF到期，
央行仍有意進行MLF操作，除為了保持流動
性合理充裕提供必要的支持外，對利率的引導
意味更為明確。
央行2月開展MLF操作共1,630億元人民幣
(下同)，期限包括三個月、六個月和一年期，操
作規模分別為475億元、620億元和535億元；
其中六個月和一年期利率分別下調15bp、25bp
至 2.85%和 3.0%，三個月期限利率則持平
2.75%。2月末MLF餘額為13,313億元。

央行就MLF詢量並減息25個基點

滬或醞釀升級版樓市調控
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道）有消息稱，針對當下樓市過熱等問
題，上海住房和城鄉建設管理委員會等部
門近期召開了專門會議。會議提到將嚴格
執行限購政策，同時在細節上更加收緊。

或規範房地產經紀行為
2015年10月，上海市住房保障和房屋管

理局整合劃入建管委，成立上海市住房和城

鄉建設管理委員會。日前，全新的上海市住
建委首個年度工作會議在上海市政府內召
開。會議強調，要着力優化住房供應體系，
並加強房地產市場監管，其中特別提到需加
強房地產經紀機構事中事後監管，進一步規
範房地產經紀行為。
此外，《中國證券報》援引上海住建委人

士稱，市場供求矛盾導致市場持續上漲，上
海將嚴格執行樓市限購政策，同時在細節上

更加收緊，比如加強購房資格審核等。

或收緊高端樓盤預售審批
該人士還建議，重新收緊高端樓盤預售許可

證的審批、備案，調節樓市的交易結構，防止
高端樓盤過熱帶動樓市過快上漲；針對房產交
易環節實行差別化的稅收政策，收窄「330新
政」的執行力度；有關首付貸消費金融的業務
監管會強化，防範首付貸款引起市場風險等。

■A股周三延續「圍而不破」走勢，以銀行保險為首的超大盤股頻頻出手護盤，維
持滬指紅盤。圖為，海口某證券營業部的股民關注大盤走勢。 中新社

香港文匯報訊 國家外匯管

理局公佈，內地2月份代客結

售匯逆差為350億美元，較上

月降低五成，創出四個月新

低，顯示結售匯漸趨平衡。分

析指出，代客結售匯逆差續降

反映人民幣貶值預期續淡化，

跨境資金流出壓力有緩解。

外管局公佈，2月銀行結售匯逆差339
億美元，較上月的544億美元下降近

四成。其中銀行代客結售匯逆差350億美
元，較上月的692億美元下降近五成。外
管局新聞發言人亦指出，近期跨境資金流
出壓力明顯緩解。從具體表現看，當前市
場主體的本外幣資產負債結構調整更加平
穩，且內外部市場環境變化減緩了跨境資
金流出壓力。今後一段時期，中國跨境資
金流動有望總體趨穩。

非銀行部門逆差呈收窄
今年以來，企業、個人等非銀行部門結
售匯逆差和涉外收付款逆差均呈收窄態
勢。2月份，非銀行部門結售匯逆差350
億美元，剔除春節長假因素，用交易日計
算的日均逆差環比下降37%；非銀行部門
涉外收付款逆差305億美元，日均逆差較
1月份下降39%，其中涉外外匯收付款逆
差105億美元，日均逆差環比下降42%。
市場人士稱，3月人民幣貶值預期進一步

淡化，代客結售匯逆差料難現明顯擴大。
結售匯狀況和稍早前中國央行的央行

口徑外匯佔款下降趨勢表現一致。2月央
行口徑外匯佔款減少2,278.83億元人民
幣，降幅較1月的6,445.38億元收窄逾六
成。
有銀行交易員稱，2月春節假期期間國

際美元跌勢明顯，節後第一天人民幣單日
漲幅1.16%，創下2005年匯改以來最大單
日漲幅，在岸與離岸價差也快速收窄，購
匯衝動明顯緩和。加上監管層多次深入與
市場溝通，也明顯紓緩貶值預期。

受惠春節假後人幣急彈
監管層上月也頻頻引導市場預期，自2

月13日央行行長周小川接受雜誌專訪開
始，監管層在各個場合強調人民幣不具備
貶值基礎，起到正面作用。
路透引述外匯專家韓會師撰文指出，判
斷人民幣貶值預期的最終的觀察指標是銀
行代客結售匯的淨差額，若未來結售匯逆

差明顯收窄甚至轉為順差，則可能判斷貶
值預期明顯弱化。
外管局指出，從內外部環境看，近期市
場對於美聯儲加息預期降低，如果美聯儲
貨幣政策調整基本符合市場預期，將有助
於國際金融市場和資本流動的穩定。而
2016年中國經濟增長目標為6.5%-7%，吸
引外資流入的基本面沒有變。除強調外匯
交易真實性合規性要求以抑制投機需求
外，外匯管理政策沒有作出調整，也穩定
了市場情緒。
2月人民幣匯率穩中有升，3月初國際美
元繼續調整，進一步緩和人民幣貶值預
期。分析指，3月美聯儲議息維持利率不
變概率偏大，只是美聯儲會後聲明若偏鷹
派，可能仍會對資本流出形成壓力，但料
難再現前期大規模流出狀況。
另外，昨天人民幣匯美元中間價

6.5172，較周二低開0.14%或93點，人民
幣在岸價也隨中間價收跌，在岸價全日收
報6.5210，較上日低0.16%。

代客結售匯逆差減少原因

監管層引導市
場預期

人幣在岸離
岸價差收窄

美 元 跌 勢 明
顯，人民幣貶
值預期淡化

市場對美加
息預期降低
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穗發佈投資環境白皮書
香港文匯報訊 廣州市政府昨日在本港發佈《中國廣州

投資環境白皮書》，市政府副秘書長刁愛林表示，廣州將用
好國家賦予的重要中心城市、國際商貿中心和綜合交通樞紐
的定位優勢，着力建設國際航運樞紐、國際航空樞紐和國際
科技創新樞紐。

香港文匯報訊 內地研究將企業所欠商業銀行債務轉為
銀行持有企業股權的消息近日盛傳，也引發市場熱議。
標普金融機構評級資深董事廖強昨天在網上會議上表

示，雖然目前暫未有具體細節出台，但對該政策的看法不
太正面。
雖然「債轉股」的確能直接降低內銀不良貸款率，但不會

對其資產質素有任何實質改善，因為即使有關資產轉為股
權，在評估時仍屬於不良資產。此外，若內銀投入更多股權
投資，或對資本水平帶來一次性打擊，亦可能增加短期財務
壓力。
他又指出，內地銀行業信貸損失趨增及淨息差收窄，將對

今年內銀盈利有重大打擊，且中央政策風險或導致內銀信貸
下行周期於短期進一步惡化，料內銀平均不良貸款率或由現
時逾1.5%，到今年底升至3%；淨息差料由去9月約2.5%水
平，收窄至今年預測的2.2%-2.3%。

22月代客結售匯逆差減半月代客結售匯逆差減半
人幣貶值預期淡化 跨境資金外流紓緩

標普：「債轉股」仍屬不良資產


