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托賓稅是中國抑制資本流出的舉措之一，將有

助鞏固中國的外匯存底

托賓稅率即使設為零，仍對投資者有阻嚇作

用，因投機者擔心未來平倉時托賓稅率或調升

令交易成本大增

對於抑制投機是有效的方法，因為提高交易成

本要比關閉交易渠道更適合中國正在開放的大

環境。推出托賓稅可能是中國中長期配合資本

開放的一個配套措施

托賓稅將削弱人民幣交易流動性

托賓稅可能減慢人民幣國際化步伐

徵稅將讓中國在推動人民幣成為儲備貨幣的道路

上倒退，並可能加劇投資者對資本外流的擔憂

該計劃是「短視的」，而且會趕跑外國投資者

該計劃可能會適得其反，令人民幣走弱

央行擬推托賓稅遏炒匯
初始稅率或定零 意在先建立制度

香港文匯報訊 有消息指

央行正籌劃推出托賓稅，

以打擊人民幣匯率投機行

為。彭博通訊引述未具名

知情人士稱，央行已經起

草外匯交易托賓稅的相關

規則，此舉旨在限制投機

性交易，不應影響正常貿

易和投資外匯交易需求。

托賓稅的初始稅率可能暫

定為零，意在先建立相關

制度，而非立即開徵。
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保險股領漲 滬指三連陽
香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報

道）本周一A股放量勁彈，但強勢卻
未能延續，昨日便陷入沉寂。滬深兩
市全日低位震盪，午後部分權重板塊
拉升，大市跌幅才有所收窄，最終滬
指勉強收漲0.17%，但深成指與創業板
指仍收跌。
滬深早盤雙雙低開，滬指開盤跌

0.19%，深成指微幅下探0.29%。開盤
後大市一路震盪走低，臨近午盤，跌
幅更加擴大。早市滬指收跌1.13%，深
成指下挫 1.02%，創業板指亦跌
0.99%。午後，兩市依然低位窄幅震盪
整理，約14點10分，銀行、基建、港
口、保險、電力等權重股集體暴漲，
兩大指數盤中直線拉升，跌幅迅速收
窄，滬指翻紅。

兩市成交縮近750億
截至收市，滬綜指報2,864

點，漲4點或0.17%；深成指
報 9,574 點 ， 跌 90 點 或
0.94%；創業板指報 1,996
點，跌26點或1.3%。市場人
氣再度萎靡，兩市共成交
4,279 億元（人民幣，下
同），較上日縮量近750億
元。
保險板塊漲超3%，領漲兩

市，中國人壽漲逾6%。船舶
製造、電力、工程建設等亦

漲幅居前。
銀行板塊雖然收跌0.03%，但多數

銀行股均錄得上漲，北京銀行漲逾
3%，交通銀行、興業銀行漲逾2%，
僅中國銀行、寧波銀行和工商銀行微
幅收跌。貴金屬、絲綢之路等概念股
則跌幅居前。黃金概念股大跌，赤峰
黃金幾近跌停，山東黃金、秋林集團
跌超7%，西部黃金、中金黃金跌超
6%。
天信投資分析指，短期內市場會維

持在相對較窄的空間內震盪，但亦不
排除單日出現暴漲或暴跌，考慮到最
近宏觀經濟數據持續不佳，即便大市
後期不會下挫，也很難欣欣向榮，並
不存在反轉的基礎。

■圖為海口某證券營業部內股民關注大盤走
勢。 中新社

上交所將統一綠色公司債標識
香港文匯報訊為助力綠色發展，上海證交
所將積極引導交易所債市支持綠色產業，對
綠色公司債進行統一標識，以鼓勵符合條件
的各類機構投資者投資。
上交所昨日發佈的「關於開展綠色公司債
試點的通知」指出，綠色公司債試點將在現
行公司債規則框架內推進，將對相關募集資
金使用和信息披露提出針對性的要求，同時

鼓勵由第三方專業機構進行綠色認證，確保
債券募集資金投向綠色產業。
同時，上交所表示，鼓勵政府相關部門和
地方政府出台更多優惠政策，共同發展綠色
債券市場；並在時機成熟時編制發佈綠色債
券指數，建立綠色債券板塊。
目前，包括中國節能環保集團、浙江省能

源集團等在內的多家企業正積極籌備綠色公

司債發行。

擬編制發佈綠色債券指數
2015年，在上交所完成發行上市的支持綠

色環保行業的公司債券和資產支持證券共24
單，融資總額約250億元人民幣，募集資金投
向工業節能、生物質資源回收利用、分佈式
能源等國家政策支持的綠色行業。

香港文匯報訊（記者古寧廣州報道）廣州
市地稅局昨(15日)發佈公告，稱將落實此前廣
東省財政廳、省地稅局、省住建廳聯合轉發的
《財政部、國家稅務總局、住房城鄉建設部關
於調整房地產交易環節契稅營業稅優惠政策的
通知》，並明確廣州暫不實施家庭第二套改善
性住房契稅優惠政策。中介人士解讀稱，「跨
區首套」契稅優惠政策不僅在廣州「沒戲」，
在廣東全省也「沒戲」。
業界人士指出，「跨區首套」即便實施影
響也有限。在廣州限購政策沒有放鬆的大前
提下，「跨區首套」只是針對廣州戶籍人士
而設，因非廣州戶籍人士在廣州只能買一套
房，不存在跨區概念。
滿堂紅鏈家市場部高級經理周峰表示，
「區域情結」是廣州本地客戶置業前考慮
的要素之一，認為「跨區首套」的效果並
沒有對外圍區域放鬆限購政策明顯。

量價齊升行情料將延續
另外，各種樓市利好疊加下，廣州住宅網
簽成交量保持回升，到上周已連漲4周。數據
顯示，上周廣州一手住宅網簽2,209套，環比
上漲21%，成交均價為每平米15,699元(人民
幣，下同)，環比升3%。廣東中原地產項目部
總經理黃韜認為，在各種樓市利好的加持之
下，以及3月開發商加大力度推貨，買家的關
注度回歸，預計這一波量價齊升的行情將延
續至五一黃金周期間。
方圓地產首席分析師鄧浩志認為，2月穗樓

市庫存基本與上月持平，一手住宅網簽78.87
億元，與去年2月的78.51億元幾乎持平。
2月廣州一手住宅網簽均價為16,832元/平
米，比1月略有上漲，同比去年2月有8%的
漲幅，主要是部分豪宅在2月集中網簽的拉
升。

穗「跨區首套」契稅優惠叫停

■業界料穗樓市整體漲勢可望延續至五一假
期。 資料圖片。

香精香料今年收購涉10億

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）中國
香精香料(3318)於去年11月展開收購
Kimree Inc.，開拓電子煙業務。主席兼
行政總裁王明凡昨日表示，電子煙在內
地是新興產品，估計未來整體銷量會增

加。電子煙分為「一次性電子煙」和
「大煙」，相信未來銷售量相若。

研電子煙加入水溶性藥物
非執行董事施慧璇補充，如果今年4

月前完成收購Kimree，下半年可以入
賬，全年銷售額達約2.8億元，佔整體
銷售額25%。集團今年進行兩大類別收
購，需要10億元(人民幣，下同)現金
流，故需向銀行借貸，負債比率因而增
加至11%。集團未來有意在市場集資4
億至5億元，惟仍要視乎實際情況。
另外，集團與深圳藥廠達成初步共

識，由藥廠提供水溶劑藥，在電子煙設
備上使用，冀可治療如哮喘等疾病。集
團期望下半年可以落實健康產業業務。
集團去年全年純利增加 4.88%至

7,151.7萬元(人民幣，下同)；每股基本
盈利11分；末期息3港仙。

■中國香精香料主席兼行政總裁王明
凡。 吳婉玲攝

中聯重科擬設產險公司
香港文匯報訊 再有企業進軍保險

業。中聯重科(1157)在深交所公告稱，
擬作為主發起人，與其他企業共同發起
泰邦財產保險股份公司，中聯重科出資
不超過2.4億元(人民幣，下同)，佔比不

超過兩成，股份認購價格為每股1元。
公告指，泰邦財險註冊資本12億

元，由中聯重科和其餘七家法人機構
以現金出資。目前該保險公司尚處於
籌備階段。

知情人士並稱，托賓稅的相關規則尚未最
終確定，需要最高當局批准，最終公佈

時間尚不清楚。招商銀行資產管理部資深分
析師劉東亮表示，如果消息屬實，則暗示中
國資本外流壓力或已超出預期，迫使決策層
做出更加嚴格限制外匯投機的政策準備。
「托賓稅」即外匯交易稅。諾貝爾經濟學獎
得主托賓(James Tobin)在1970年代首次提出
對現貨外匯交易徵收金融交易稅，藉此減少純
粹投機性交易。托賓稅最初主要是為緩解國際
資金流動尤其是短期投機性資金流動規模急劇
膨脹造成的匯率不穩定。

外儲已連續四個月減少
中國的外匯儲備已連續四個月減少，其

中，1月份外儲減少990億美元，2月減少285
億美元，但資本外流趨勢仍在持續。中國2月
末外匯儲備降至4年新低的3.2萬億美元，人
民幣外匯佔款餘額降至2012年12月以來最
低。央行行長周小川春節後多次公開露面，
穩定市場對人民幣貶值和中國資本外流的擔
憂。彭博經濟學家估計，中國2015年全年資
本外流總規模約為1萬億美元。
去年內地高層就已經頻頻表態要推托賓

稅。人行副行長易綱去年10月在《中國金
融》雜誌撰文稱，中國應該採取托賓稅等措
施，以打壓貨幣投機客。8．11匯改後，央行
採取對遠期外匯交易徵收20%保證金的宏觀
審慎措施，國家外管局綜合司司長王允貴去
年12月表示，對遠期售匯徵收保證金屬於廣
義的托賓稅。

高層之前頻吹風試水溫
上周國家統計局發佈的2016年展望報告中

稱，針對全球金融市場動盪增大的風險，必要
時可考慮採取限制國際資本流動的措施，比如
徵收托賓稅限制外匯投機交易等。國家外匯管
理局國際收支司前司長、中國金融四十人論壇
高級研究員管濤表示，托賓稅值得一試。

然而，托賓稅本身也存在較大爭議，一些學
者認為托賓稅治標不治本，長期來看或導致人
民幣交易收縮，影響人民幣國際化進程。

專家憂短期或招反效果
劉東亮擔心，如果市場相信政策會實施，

那麼短期有可能帶來反效果，促使資金提前
出逃。中長期則可能帶來外匯交易的萎縮，
市場活躍度下降。「能否真的有效打壓貶值
預期，不得而知。」
華僑銀行駐新加坡的經濟學家謝棟銘則認

為，托賓稅本身是一個偏向制度的建設，是
中長期配合資本賬戶開放的政策之一，不只
是在於控制當下的資本外流。而托賓稅的方
法對抑制投機也有效。

■央行傳已起
草了外匯交易
托賓稅的相關
規則，此舉旨
在限制投機性
交易，料不會
影響正常貿易
和投資外匯交
易需求。
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