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三大理由支持美股續強

根據美國供應管理
協 會 (ISM) 最 新 公
佈，2016年 2月美
國製造業採購經
理人指數(PMI)自 1
月 的 48.2 上 升 至
49.5， 優 於 市 場 預

期，從歷史經驗來看，PMI指數突破
50榮枯線後的一個月、一季和半年，
標普500指數平均皆為正回報表現，若
全球市場經濟轉好，美國製造業亦將
進一步加速擴張，屆時美股動能將再
添柴火。
另外，儘管全球經濟疲弱，但預期各

國央行仍將持續推出振興措施以刺激經
濟增長，在美國經濟基本面、資金面依
然持續走穩下，美股有望挑戰第8年牛
市，主要有以下3個理由：第一、就業
市場持續向好。根據美國勞工部公佈的
數據顯示，2月份就業市場繼續改善，
新增就業人口超越市場預期。失業率連
續兩個月維持4.9%不變，為金融危機結
束以來最低。

投資者信心呈回穩態勢
第二，投資者信心增強。根據AAII

美國散戶投資人協會調查，美國散戶
投資人看多美股之比例今年來首次超
越看空，顯示投資者信心呈回穩態
勢。
第三、房地產市場持續復甦。美國一

月房屋銷售持續穩健增長，成屋銷售較
前月增 0.4%，且 2015 年成屋銷售為
2006年來表現最佳。加上海外民眾置產

也將目光鎖定美國，亦炒熱美國房地產
市場。

資金回流可望推升美股
就中長期來看，美國經濟相對增長，
加上歐洲、日本及中國維持寬鬆政策，
資金可望回流並推升美股漲勢。目前美
股多頭趨勢仍未改變，任何修正都應將
視為佈局買點，惟考量美股這波漲勢已
經持續7年，此時選股就成為投資的致
勝關鍵，建議投資者可着重股息收益兼
具的產品，穩中求贏。
華頓投信總代理之「資本集團美國成

長及收益基金」奉行價值投資哲學並着
重總回報概念，尋求長期「資本增長」
與「股息收入」，重視持股之收益成長
性，符合當前「收益當道」的市場趨
勢，建議投資人可透過單筆或大額定期
定額方式投資本基金，藉此掌握美股中
長線的投資榮景。

美股這波多頭走勢已屆滿7年，回顧2008年金融海嘯爆發
後，美股持續暴挫，標普 500指數於2009年3月9日觸底後至
今已漲84個月，也是以往多頭市場平均上漲期間的2倍，累計
漲幅近200%。然而，美股這波多頭歷經不少波折，如今年初全
球股市遇熊突襲，標普 500指數修正逾10%，當時市場一度擔
憂美股牛市即將告一段落。如今，大宗商品價格觸底反彈，加上

美國多項經濟數據優於預期，美股再次展現活力，究竟
這波美股史上第3長的牛市還能奔跑多久？ ■華頓投信

馮 強

料減息告一段落歐元炒上落

金匯錦囊
歐元：歐元將暫時徘徊於1.0950至1.1250美元之間。
金價：現貨金價將反覆重上1,280美元水平。

金匯 動向

歐元本周四走勢動盪，曾下挫至1.0825美元附近6
周低位，但隨即大幅反彈，並一度向上逼近1.1220美
元附近4周高位，進一步延續上周的反覆攀升走勢。歐
洲央行本周四會議後作出減息行動，把隔夜貸款息率
下調0.05%至0.25%，存款息率下降0.1%至負0.4%，
同時將主要再融資息率下調至零水平。除了減息之
外，歐洲央行把購買資產規模從每月的600億歐元大幅
擴大至每月800億歐元，更將符合條件的公司債納入購
買範圍。受到歐洲央行的寬鬆力度大於市場預期影
響，歐元急跌至1.08美元水平，不過歐洲央行行長德
拉吉在記者會上表示將不傾向進一步減息，預示歐洲
央行的減息行動已告一段落，消息反而導致投資者急
速回補歐元空倉，帶動歐元掉頭攀升至1.12美元水
平。
另一方面，歐元區2月份通脹年率回落至負0.2%，
大幅低於1月份0.3%升幅之際，歐洲央行周四把今年
通脹率預測下調至0.1%，大幅低於早前的1%。此外，
歐洲央行周四降低今年經濟增長預期之後，同時推出
了刺激經濟增長措施以應對通縮風險，表示將在今年6
月至明年3月之間，分4次進行新一輪的定向長期再融
資操作，顯示歐元區金融機構有機會從歐洲央行獲得
低至零息的4年期長期資金。

油價或見底 利好商品貨幣
歐洲央行與日本央行先後推出負利率措施之後，近

期資金有逐漸流向較高息的商品貨幣傾向，除了帶動
澳元兌日圓交叉匯價近日攀升至85.60附近5周多高位
之外，歐元兌澳元交叉匯價本周更一度向下逼近
1.4465附近3個月以來低位，導致澳元升幅擴大至75
美仙水平，再加上國際能源署(IEA)本周五表示油價可
能已經見底，該因素將進一步有助商品貨幣表現。
美國本周四公佈上周首次申領失業救濟人數下降至

25.9萬人，為去年10月份以來最小的申請人數，不過
數據未對美元構成支持，主要是日本第4季經濟陷入萎
縮，而歐洲央行亦下調今年經濟增長評估，使美國聯
儲局的升息時間可能要推遲至下半年。此外，歐洲央
行去年12月3日作出減息行動之後，歐元不跌反升，
而本周四的減息行動，亦明顯未能過於壓抑歐元匯
價，隨着市場正在等候日本央行以及美國聯儲局下周
的會議結果，不排除歐元有機會處於橫行走勢，預料
歐元將暫時徘徊於1.0950至1.1250美元之間。

金價料反覆重上1280美元
周四紐約4月期金收報1,272.80美元，較上日升

15.40美元。現貨金價周四持穩1,236美元水平後迅速
反彈，周五曾走高至1,283美元附近1年多以來高位。
歐洲央行周四加大寬鬆力度，行長德拉吉暗示減息行
動可能完結，歐元大幅反彈至1.12美元水平，美元兌
各主要貨幣顯著下跌，帶動現貨金價進一步攀升。雖
然現貨金價周五早段受制1,283美元附近阻力後反覆回
軟至1,262美元水平，但隨着市場認為聯儲局可能押後
今年加息時間，預料現貨金價將反覆重上1,280美元水
平。

富達國際基金 觀點

富達國際基金經理 George
Efstathopoulos表示，於12月時
德拉吉和歐洲央行曾令市場失
望，但周四晚的決議卻出人意
料，相信這一舉措將有利於金融
市場以及實體經濟。由於日本央
行於年初推行了有三層利率體系
的負利率政策，歐洲投資者便開
始擔憂歐洲央行會否實行類似的
計劃令歐洲銀行的淨利差繼續受
壓，進而影響銀行的盈利能力、
增加貸款及承受風險的能力。然
而，透過新的「長期再融資計
劃」（LTRO）系列，現時歐洲
銀行實際上受到央行的資助能夠
持續貸款。這一舉措對於近期遭
受超賣和受壓的銀行業而言是十
分積極的。額外兩百億歐元的買
債規模亦超出市場預期，買債範
圍亦擴大至投資級別債券，這將
有利於風險資產，尤其是當企業
債券息差正處於近年高位。歐洲
邊緣地區國債也因歐洲央行可以
買入其更多的未清償債務而受
益。

有效降低銀行資本成本
富達國際基金經理 David
Simner表示，「歐洲央行在12
月令市場失望之後，周四宣佈一
系列積極的措施，令市場最「鴿
派」的預測者也感到驚訝。現在
推行的『企業量化寬鬆政策』令

歐洲央行可購買與非金融行業的投資級別企
業債券。此外，新的定向長期再融資操作（
TLTRO ）將容許歐洲銀行從歐洲央行以負
利率借貸，存款利率有機會低至負0.4厘（為
經過這次再降10點子後的新存款利率），為
期四年，此視乎他們所投入貸款金額至實體
經濟而定。這將鼓勵更多家庭和企業貸款，
降低借貸成本，更重要是有效降低銀行的資
本成本。另外，歐洲央行下調主要再融資操
作（ MRO）至0%，同時增加每月採購量至
每月800億歐元，金額超過預期，為歐洲固
定收益市場帶來正面的影響。當歐洲央行現
在為歐洲企業債券市場的積極參與者時，歐
洲信貸市場有望受惠於周四的決定，紓緩借
貸條件。隨着歐洲區投資級別企業債券的息
差仍處於過去兩年的最大的水平，有望未來
進一步收窄及債券回報有上升的空間。」
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綠地發行210億規模REITs

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）
綠地香港（0337）母公司綠地控股加速資產
證券化步伐，該公司昨日與榮耀基金旗下
Amare投資管理集團在新加坡簽署協議，合
作設立酒店業房地產投資信託，並計劃在新
加坡證交所主板上市。該酒店業投資信託計

劃向綠地收購19家位於中國境內的酒店物
業，總計價值約為210億元（人民幣，下
同），這將是迄今為止中國房地產企業發行
的最大規模REITs。

實現酒店資產證券化
根據協議，雙方將以綠地位於中國境內的

19家酒店物業作為基礎資產，發起設立
Amare-綠地酒店業房地產投資信託，實現
酒店資產證券化。第一批投資組合將包括位
於上海、南京、濟南、西安、鄭州、揚州的
六家酒店。
綠地將在信託中認購30%份額，並且以

適當的方式繼續參與對酒店的管理。此外，
該酒店業投資信託亦有計劃收購綠地在其他
國家開發的酒店物業。

綠地控股董事長、總裁張玉良表示，之所
以首選新加坡交易所，是因為新加坡是亞洲
最大的REITs市場，市場競爭力強，國際
化程度高。
他同時表示，若試水成功、條件及模式成

熟，綠地還將積極推進旗下境內外更多優質
大宗資產的金融化。
綠地近年來一直將「輕資產化」作為戰略

方向。張玉良認為，當前市場新常態下，中
國房地產金融化是大勢所趨，特別在商業地
產和產業地產領域，未來綠地還將大力探索
和推進房地產金融化，加大力度引入金融力
量和金融手段進行房地產開發，加強與金融
機構的合作，探索資產證券化、基金管理、
融資租賃等形式多樣的大宗資產定制和大宗
資產變現。

■ 張 玉 良
指，新加坡
是亞洲最大
的REITs市
場，市場競
爭力強。
資料圖片

深寫字樓空置率料升至20%
香港文匯報訊 （記者 李昌鴻 深圳報

道）深圳2016年將有超過100萬平米的甲
級寫字樓落成，這個有史以來最大的供應
量，將對整體空置率造成上升壓力，2016
年空置率將會拉升至20%。

仲量聯行發佈的數據顯示，雖然
2015 年全年甲級寫字樓整體淨租金同
比上升 7.4%，至每月每平米 268元人民
幣，但下半年以來租金季度環比升幅
呈現收窄趨勢，第四季度更出現近 3年

來首次租金負增長。
根據目前規劃，深圳2016年將有超過100
萬平米的甲級寫字樓落成，這個有史以來最
大的供應量將對整體空置率造成上升壓力，
預料2016年空置率將會拉升至20%。

恒大金融董事長遭免職
香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報

道）恒大地產（3333）去年剛組建的恒
大金融集團有高層變動。恒大地產10日
下發內部文件，免去李鋼的恒大地產董
事局副主席及恒大金融集團董事長職
務。消息指，李鋼因對恒大金融集團人
壽公司管理不嚴，造成網銷工作嚴重失
誤。另有知情人士稱，李鋼被免職後，
許家印親自出任恒大金融集團董事長，
陳傑則擔任恒大金融集團常務副總裁。
由此，重慶保監局原局長陳傑的去向也
被披露。此前，有消息稱陳傑將加盟恒

大人壽，出任公司董事長一職。
2015年10月，李鋼獲聘恒大地產董事

局副主席兼恒大金融集團董事長，協助許
家印具體分管金融產業。李鋼是中國平安
核心創業者之一，曾長期擔任中國平安副
總經理，於1994年籌建並分管平安壽險
業務。2000年初，李鋼離職並申籌生命人
壽，生命人壽於2002年12月成立，李鋼
出任首任董事長。
恒大地產於2015年收購重慶的中新大東方

人壽50%股權，後更名為恒大人壽，在此基
礎上組建恒大金融集團。

滬倫交易所合作達初步共識
香港文匯報訊 上海證券交易所昨於
官方微博公佈，近幾個月來，上交所和
倫敦證券交易所雙方高層和工作團隊開
展互訪、積極交流，已對兩國證券市場
的特點及優勢、交易品種、板塊層次、
交易機制、信息披露規則、清算交收安
排、監管法規等方面進行了全面的了解
和系統梳理。目前已就雙方合作的原則
及框架形成初步共識，後續會就滬倫通
可行性開展更進一步的深入研究。
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■上交所昨公佈，與倫交所合作初步達
成共識。 資料圖片


