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日盛亞洲高收益債券基金經理人鄭
易芸表示，今年以來亞洲貨幣中，以
印尼盾及馬幣相對強勢，至3月8日
兌美元已有6.49%及4.97%的升幅，
菲律賓披索亦有1.36%的升幅，帶領
當地債強勢反彈，印尼經濟增長優於
預期，印尼盾升值帶動投資氣氛強
勁，看好印尼所有產業的高收益債。

今年來印尼高收益債升5.37%
從附表顯示，今年以來十個市場債

市中，印尼高收益債錄得5.37%表現
最佳，其次是菲律賓，也錄得3.77%
增長。雖然JACI香港指數表現
最弱，但仍有1.2%表現。至於
中國大陸高收益債回報則有
1.36%升幅。
根據彭博統計顯示，JACI

印尼指數在去年是十個主
要地區中表現最差，也
是唯一年度出現負回報
的地區，達-1.66%；不
過，今年前景大不相
同，印尼企業未來12個

月營收增長表現，平均增長率達
6.77%，每股盈利(EPS)未來12個月平
均增長率達4.55%，企業增長動能
佳。菲律賓經濟增長快速，受惠國家
電力及石油公司，且公司債具穩健特
性，低油價減低菲律賓通脹壓力，今
年有機會加速經濟增長，低油價有助
於東盟國家經濟發展；JACI中國指
數雖然表現較弱，然而今年中國政府
強攻供給側政策，積極扶植房產復
甦，有助中國債中長線表現。

央行寬鬆 資金入市熱度不減
鄭易芸指出，觀察JACI亞洲高收
益公司債指數收益率7.8%，利差為
616點，均是近6年以來高點，亞洲
高收益債與本身相比評價便宜。展

望後市，全球經濟增長偏向溫
和，且預期美國加息步調仍將
趨向保守，亞洲國家和地區
央行政策仍偏向貨幣寬鬆
政策，市場資金高收益資產
吸引市場資金青睞熱度不減，
亞洲高收益債仍有投資契機。

觀察今年以來JP亞債指數中各市場表現，十個主要地區
皆為正回報，其中以JACI印尼指數的5.37%表現最為突
出，在去年大幅修正後，今年印尼債市強勢回歸，包括菲律
賓及馬來西亞債券指數今年來都有不錯佳績，今年亞洲高收
益債關注焦點可適度移往東盟地區。 ■日盛投信

意外減息 紐元回試0.655
新西蘭央行周四將指標利率下調

25個基點至2.25%紀錄新低，令市
場大感意外。央行並暗示隨着全球
經濟成長前景惡化，可能需要進一
步降息。央行表示，因一系列通脹
預期指標出現大幅下滑。央行在聲
明中稱，可能需要進一步放寬政策
以確保未來通脹均值穩定在目標區
間中部附近。
新西蘭央行目標維持通脹年率在

1%-3%，目前通脹僅在約0.1%。央
行預計2016年12月消費者物價指數
(CPI)年率為1.1%，預計到2017年3
月GDP年率為增長3.1%。
圖表見相對強弱指標及隨機指數

均於超買區掉頭回落，顯示着紐元
短期有進一步回吐壓力，下方支持
見於100天平均線0.6640及0.6550
水平，關鍵則為0.6410。至於上方
阻力則會矚目於250天平均線0.68
水平，下一關鍵則參考 12 月 29 日高位
0.6881，若果後市可闖過此區，則會視為雙
底突破頸線，有望開闢新一浪上升走勢，預
計下一級目標將指向0.70關口。

瑞士央行或擴大負利率
瑞士方面，市場普遍預期歐洲央行本周四

將會降息，這可能促使瑞士央行在3月17日

的政策評估上，也進一步下調已為負值的利
率水平。瑞士央行正在想辦法壓低被其稱為
高估的本幣匯率。
技術圖表而言，預料後市匯價若仍可保持

在0.98水準上方，美元兌瑞郎短期可望重踏
升軌。上試目標估計為1.0220，中期延伸目
標將參考1.0350及1.04水準。至於下方支持
預估在0.9650及去年10月低位0.9473水準。
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第1季大型製造業景氣判斷指數。前值正3.8
3月主要消費者信心指數。前值50.0
3月主要消費者信心指數。前值41.60
2月消費者物價調和指數月率終值。預測+0.4%。
前值+0.4%；年率終值。預測-0.2%。前值-0.2%

2月消費者物價指數(CPI)月率終值。預測+0.4%。
前值+0.4%；年率終值。預測持平。前值持平

2月批發銷售物價指數月率。前值-0.4%；
批發銷售物價指數年率。前值-1.0%

1月全球商品貿易平衡(英鎊)。預測
103億赤字。前值99.17億赤字

2月進口物價月率。預測-0.7%。前值-1.1%
2月出口物價月率。預測-0.5%。前值-0.8%
2月失業率。預測7.2%。前值7.2%

馮 強金匯 動向

金價回吐 觀望央行決策
周三紐約4月期金收報1,257.40美元，

較上日下跌5.50美元。現貨金價周二受制
1,278美元水平後遇到獲利沽壓，不過依然
能企於1,240美元之上，而市場在等候歐洲
央行周四會議結果之際，現貨金價周四大
部分時間處於1,244至1,254美元之間。

美日央行下周議息
隨着日本央行及美國聯儲局將分別於

下周二及周三宣佈會議結果，投資者將
不願把金價波幅過於擴大，可能繼續限
制金價的活動範圍，預料現貨金價將暫
時上落於1,240至1,270美元之間。
紐元本周初受制68.15美仙附近阻力後

走勢偏弱，周四失守67美仙水平後反覆
走低至66.20美仙附近1周低位。新西蘭
央行周四宣佈減息4分之1厘，官方指標
利率下降至2.25%紀錄新低，消息導致紐
元急速從 67.85 美仙水平大幅下挫至
66.20美仙附近。新西蘭第4季失業率回
落至5.3%約7年來低點之際，新西蘭央

行反而進一步作出減息行動，顯示新西
蘭1月份的按月出口及進口值均明顯呈現
下跌，不利首季經濟表現，同時第4季通
脹年率又放緩至0.1%約16年以來低點之
後，新西蘭央行傾向透過減息阻升紐
元，並紓緩通脹下行壓力。
新西蘭央行會後聲明表示將來仍有減

息機會，主要是基於原油價格往後依然
持續低企，不過布蘭特及紐約期油近期
升幅逐漸擴大，開始對商品貨幣構成一
定支持，將減輕紐元下行壓力，在息差
仍有優勢下，不排除部分投資者繼續傾
向逢低吸納紐元，限制紐元回落幅度。
澳元兌紐元交叉匯價連日攀升，周四走
勢回軟，有助紓緩紐元跌勢，不排除紐
元短期有機會處於橫行走勢。預料紐元
將暫時活動於65.50至67.50美仙之間。

金匯錦囊
紐元：紐元將活動於65.50至67.50美仙。
金價：金價料於1,240至1,270美元上落。
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部分亞洲債券相關指數表現(%)
各地JACI指數 月變動 季變動 半年變動 1年變動 年初至今

印尼指數 4.29 5.13 5.92 -0.81 5.37

菲律賓指數 1.19 4.02 4.60 5.44 3.77

馬來西亞指數 0.87 1.82 4.17 3.71 2.05

韓國指數 0.17 2.07 2.39 3.36 1.94

台灣指數 0.33 1.78 2.48 3.36 1.63

新加坡指數 0.04 1.48 2.11 2.90 1.43

中國大陸指數 0.39 1.46 3.84 4.92 1.36

資料來源：彭博， 資料統計至2016年3月8日


