
今日重要經濟數據公佈
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1月未經季節調整流動賬平衡(日圓)。預測
7,190億盈餘。前值9,607億盈餘
第 4 季 GDP 季率修訂。預測 -0.4%。前
值-0.4%；按季修訂。預測-1.5%。前值-1.4%
2月零售業聯盟(BRC)同店零售銷售年率。前值+2.6%
2月NAB商業現況指數。前值正5；商業信心指數。前值正2
2月進出口貿易數據
2月消費者信心指數。前值42.5
2月服務業景氣判斷指數。前值46.6
2月未經季節調整失業率。預測3.8%。前值3.8%
1月工業生產月率。預測+0.5%。前值-1.2%
1月經季節調整貿易平衡。預測41.5億赤字。前值39.4億赤字
1月進口。前值419.9億；出口。前值380.5億
2月CPI月率。預測-0.1%。前值-0.4%；
年率。預測-1.1%。前值-1.3%
第4季GDP季率修訂。預測+0.3%。前值+
0.3%；年率修訂。預測+1.5%。前值+1.5%
2月房屋開工年率。預測18.00萬戶。前值16.59萬戶
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歐元續受壓 聚焦歐洲議息
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

美元上周五走軟，兌歐元觸及一周低位，
因美國2月薪資回落，蓋過了就業崗位強勁增
長帶來的利多基調，並支持了美國聯邦儲備
理事會(FED)不急於加息的觀點。本周一歐元
再度回挫，紐約開盤前低見1.0940水平。

擴買債機會率升至6成
最新調查顯示，歐洲

央行在3月10日(周四)
會議上宣佈擴大購債的
可能性為60%，高於1
月份和2月份調查的預
估中值50%。如果歐洲
央行真的擴大債券購買
規模，預計是在目前每
月600億歐元的基礎上
增加100億歐元。最高
預期為每月購買總規模
達到900億歐元。65位
分析師中有61位都預
計，歐洲央行將把存款
利率再下調至少10個
基點，至負 0.4%，其
中14位分析師預計將
下調20個基點。僅有
四位分析師認為歐洲央
行會維持存款利率不
變。
圖表走勢而言，歐元

兌美元自上月初持續滑落，在前一周跌破25天
平均線後，形勢越趨嚴峻，目前匯價下探一上
升趨向線支撐於1.0925，若然明確跌破此區，
歐元料會展開新一輪下挫；較大支撐料看至
1.08及1.07水平，進一步支持料為1.0540。另
一方面，上方阻力回看25天平均線1.1070，較
大阻力預計在1.1150及1.12水平。

富蘭克林坦伯頓公司債基金經理
人貝西．霍弗曼指出，從過去經驗
得知，高收益債價格有領先反應違
約率實際走高約一年的時間，以
2005年美國單一汽車債信利空事件
為例，當年度指數下挫逾10%，但
隨着2006年違約率正式升抵9.3%，
反而形成利空出盡，該年度汽車債
指數上漲23%。未來一段時間可能
持續見到部分經營不善的能源企業
退出市場，違約率逐步升高，然而
價格已提前於去年反映，着眼今年
到期的能源債規模不及50億美元，
市場有足夠的能力吸納，若油價能
進一步止穩，將可為能源債帶來更
正向的展望與支撐。

新興債券型基金淨流入
EPFR統計基金流向資料顯

示，在近周股票型基金流入
6.22億美元中，債券型基金
流入57.8億美元，其中美國
高收益債券型基金流入52.7
億美元，創2003年有記錄

以來最大流入規模，連續三周獲得
資金流入；美國以外地區高收益債
券型基金亦流入5.69億美元，新興
市場債券型基金流入4.8億美元，連
增兩周。
就各區域股票型基金而言，近周

日股與國際股票型基金分別獲得淨
流入0.89億與31.99億美元，今年來
日股基金累計流入77.3億美元，最
受資金青睞，美股基金近周流出規
模大幅縮減至1.72億美元，惟歐股
基金流出17.56億美元，連續四周遭
資金流出。

流入韓台股市規模大
就亞股外資動向，富蘭克林證券
投顧表示，近周外資全面回補亞
股，其中韓國與台灣股市分別獲外
資淨買入9.92億與9.76億美元，規
模較大，台股連續五周獲外資
淨買入，今年來合計規模達
7.11億美元居冠，而印度股
市在連續八周遭外資淨賣
後，近周首獲淨買6.1億美元。

中國人民銀行意外降準，市場亦期待歐日央行將擴大寬
鬆，加上油價連續三周反彈，市場信心回穩，帶動資金重
返風險性資產。根據研究機構EPFR統計今年2月24日至
3月2日基金資金流向顯示，近周股票型基金合計流入
6.22億美元，為九周來首獲資金淨流入，其中外資有全面
回補亞股勢頭，新興市場債券型基金流入4.8億美元，為
連續兩周獲資金流入。 ■富蘭克林華美投信

金匯 動向

澳元上周初在71.10美仙水平獲得較大
支持後走勢轉強，連日反彈，上周五輕易
衝破74.00美仙關口後，一度向上逼近
74.45美仙附近7個多月來高位。澳洲統計
局上周三公佈第4季經濟按季增長0.6%，
按年更有3%升幅，高於第3季2.5%增長幅
度之外，更顯著好於歐美經濟表現，帶動
澳元重上73美仙水平。澳洲上周四公佈1
月份國際貿易赤字按月下降17%，同時上
周五公佈的澳洲1月份零售銷售亦按月回
升0.3%，反映經濟正在擺脫礦產業高峰期
過後的負面影響。
另一方面，布蘭特期油反彈幅度擴大，

本周初重上每桶39美元水平近3個月以來
高位，有助降低商品貨幣的下行壓力。隨
着日圓近期走勢偏強，歐元與英鎊均於上
周呈現反彈，加元更大幅從1月的1.46水
平急速上揚至近日的1.33水平之際，澳洲
央行未必會急於作出強烈的口頭干預以阻
升澳元，而且剛結束的G20會議重申避免
匯率競爭性貶值，若果澳洲央行副行長
Philip Lowe本周二的發言沒有過於不利澳

元，則預期澳元將續有上行空間。澳元上
周尾段顯著衝破過去半年以來位於73.80
至73.90美仙之間的主要阻力區，將有助
澳元進一步擴大升幅，預料澳元將反覆向
上衝破75.00美仙關位。

朝局勢緊張 金價有承接
現貨金價上周五受制1,280美元附近阻

力後遇到回吐壓力，本周初在1,256美元
附近獲得較大支持後迅速反彈，一度重
上1,271美元水平，收復上周尾段大部分
跌幅。雖然美國商品期貨交易委員會公
佈截至3月1日當周，對沖基金及基金經
理持有的黃金淨長倉數量小幅下跌1%至
122,539張，連續7周回升後首次輕微回
落，不過朝鮮半島局勢呈現緊張，限制
金價跌幅。預料現貨金價將反覆走高至
1,290美元水平。

零售回升 澳元上望75美仙

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆向上衝破75.00美仙。
金價：現貨金價將走高至1,290美元。
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今年主要債券型基金資金流向統計
2月25日 2月18日 2月8日

至3月2日 至2月24日 至17日

美國高收益債券型 5,270 2,630 489

美國以外地區高收益債券型 569 484 -1,089

新興市場債券型基金 480 199 -600

資料來源：EPFR，美銀美林證券，2016年3月3日報告 (單位：百萬美元)


