
專家提議合併三會

香港文匯報訊（記者 海巖 兩會報道）正在出席兩會的全國政協委員、人民銀行副行

長易綱昨日表示，當前中國經濟基本面很好，目前看不到實行零利率和負利率的可能。

不過，國家統計局同日發表的經濟展望報告則認為，針對全球金融市場動盪增大的風險

需做好應對預案，必要時可考慮採取限制國際資本流動的措施，比如徵收托賓稅限制外

匯投機交易等。
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易綱及國家統計局言論
易綱

‧當前中國經濟基本面很好，增長保持中高速，
貨物貿易順差比較大

‧外匯儲備充裕，各方面都是一個平穩的狀況

‧目前看不到實行零利率和負利率的可能

‧人民幣匯率波動已是全球最小

國家統計局

‧世界經濟面臨的不利因素較多，需求疲弱將制
約中國經濟增長

‧貿易、新技術競爭倒逼中國經濟轉型升級

‧國際金融市場動盪將波及中國金融市場穩定

‧地緣政治局勢緊張將影響中國經濟增長

緩推註冊制
滬指逼2900

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海
報道）今年的政府工作報告並未提及
註冊制改革，令A股大受提振。A股
三大指數昨日走勢強勁，滬指幾乎全
日維持紅盤，最終收漲0.81%，報
2,897點，實現五連陽。上周萎靡的
創業板指更一洗頹勢，收盤漲
2.43%，深成指亦升1.75%。
政府工作報告提出推進股票、債券

市場改革和法治化建設，促進多層次
資本市場健康發展，提高直接融資比
重，適時啟動深港通。但備受矚目的
註冊制改革卻未有提及。而去年的政
府工作報告則明確提到「實施股票發
行註冊制改革」。
市場普遍認為此舉或意味着註冊制

改革將延期。彭博也引述據知情人士
稱，中國簡化首次公開招股（IPO）
規定的計劃不太可能在今年實施，這
也是總理李克強的政府工作報告中未
提及這一改革舉措的原因。

兩市成交萎縮近1600億
昨日早盤，深成指與創業板指大幅

跳空高開，深成指升 106 點 或
1.11%；上周深度調整的創業板指，
開盤彈升1.47%；滬指相對溫和，小
幅高開0.43%。各板塊現普漲現象，
滬指盤中漲超1%、站上2,900點，創
業板指一度飆升逾4%，但在快速衝
高後兩市均小幅回落，並維持震盪。
早市滬指漲0.78%，深成指和創業板
指升2.05%和3.38%。

午後，兩市交投放緩，持續震盪走
低，逐漸回吐早盤漲幅，滬指曾短暫
翻綠，但五分鐘後重試紅盤。截至收
市，滬綜指報2,897點，漲23點或
0.81%；深成指報9,703點，漲167點
或1.75%；創業板指報1,953點，漲
46點或2.43%。但量能較上周五大幅
萎縮近 1,600 億元（人民幣，下
同），兩市共成交4,786億元。滬股
通連續兩日淨流入，累計金額29.53
億。上周滬股通僅有一日淨賣出，累
計十天流入金額達112.35億。

黃金板塊強勢創板大升
盤面上，保險、銀行、石油三大權
重板塊表現不佳，均收於綠盤，其中
保險股跌約1.5%、銀行跌0.6%、石
油下挫0.07%。其餘行業板塊全線飄
紅，有色板塊持續上揚，黃金板塊尤
為強勢，貴金屬、鋼鐵、有色金屬昨
日領漲兩市，漲幅近4%。兩市近70
股漲停，289隻個股漲超5%，僅1股
跌停。
巨豐投顧分析指，註冊制短期不會

推出的預期刺激了創業板大漲，但目前
行情依舊是維穩性質，投資者仍需謹
慎，昨日市場總體呈現縮量反彈，顯示
惜售情緒明顯，預計未來仍以區間震盪
為主。
同花順則提到，昨日成交量縮小，

但盤中護盤力量極其明顯，加上兩
會期間維穩需求強烈，料近期市場將
以震盪調整為主。

■圖為成都某證券交易大廳內股民。 中新社

必要時限國際資本流動

2月外儲降幅大收窄
香港文匯報訊 人民銀行昨公佈，2月底外匯儲備為
32,023億美元，為連續四個月減少，不過2月底外儲高
於早前經濟學家預估的31,900億美元。當月285億美元
的降幅也遠少於1月份的990億美元。有分析人士指
出，春節假期令2月交易日減少，且國際美元出現回
調，人民幣貶值預期淡化，一併緩解資金外流壓力。雖
然外儲變化仍受制於內外部環境變化，但未來外匯儲備
料不會再出現持續大幅減少的局面。
中銀香港發展規劃部副總經理鄂志寰昨指出， 2月份
外匯儲備數額減少幅度明顯收斂，反映出進入今年2月
份以來國際市場人民幣貶值壓力有所減輕，人民幣匯率
走勢轉趨穩定，2月底在岸和離岸人民幣兌美元匯率分
別較1月底升值214及422點子。

人民幣趨穩貶值壓力緩解
她認為，人民幣匯率趨穩有三個方面的原因：其一是

外匯儲備以美元計價，外匯儲備變化直接反映美元匯率
波動因素，2月份美元指數下跌2.13%，產生一定的估值
效應。其二是內地政策制定當局及時向市場傳遞人民幣
匯率政策取向，人行行長周小川在春節期間對市場有關
人民幣匯率、宏觀審慎政策框架等議題進行了非常詳細
和務實的回應，增加了市場對人民幣不存在持續貶值基
礎的理解，一定程度上緩和了外匯儲備消耗的壓力。

結售匯意願未見逆轉信號
其三是季節性因素的影響，2月有農曆新年假期，減

少了外匯交易和銀行提供外匯兌換服務的時間，導致外
匯交易量減少，也令外匯儲備消耗相應減少。同時，從
另外一個角度看，在春節假期期間，出口商需要安排一
定數量的人民幣流動性來發放工資及支付採購款等，出
口商持匯意願有所下降，可以部分抵消資本賬戶下外匯
的流出，預計2016年2月份內地貿易順差將可以繼續保
持在較高水平，從而對人民幣匯率形成一定的支持。
不過民生報告指出，內部看，貶值預期依舊存在，結
售匯意願尚看不到逆轉信號，經濟只可能反彈並未反
轉，結構性下行壓力依然在，下半年尚不明朗。外部
看，美元加息進程可暫停但並未調轉方向，人民幣相比
其餘新興市場貨幣仍舊較強勢，過去被動跟隨升值過
多，仍有一定調整壓力。

央行並公佈，2月末官方儲備資產中黃金儲備為710.06
億美元，環比略升。
此外，2月末基金組織儲備頭寸為107.25億美元，環

比大漲69.65億美元；特別提款權(SDR)略升至102.80億
美元；其他儲備資產為-3.3億美元，1月末為-2.05億美
元。

易綱在政協小組會結束後接受訪問指出，目前中國
外匯儲備還是非常充裕、仍是世界最多的，隨着

匯率預期逐步平穩和回歸正常，外匯儲備會在一個合
理充裕的水平上，而目前就是一個合理充裕的水平。
至於外匯儲備的安全規模，則是仁者見仁、智者見
智。央行公佈最新數據顯示，2月中國外匯儲備比上月
下降286億美元，下降速度有所放緩。

易網：跨境資本流動處正常範圍
對於資本外流，易綱指出，目前「藏匯於民」很明

顯，跨境資本流動處於正常範圍。中國基本面很好，
經濟仍要保持中高速增長，有比較強勁的貿易，貨物
貿易順差大，外匯儲備充裕，各方面比較平穩。
不過，國家統計局7日午間發表的《2015年世界經

濟回顧及2016年展望報告》指出，2016年世界經濟面
臨的不利因素較多，流動性充沛已造成一定的泡沫，
但多數國家仍傾向於寬鬆貨幣政策，美聯儲與其他主
要經濟體中央銀行的貨幣政策分化加劇或進一步推高
美元，其他經濟體貨幣將被動貶值，加大市場匯率風
險。新興市場經濟體的經濟增長可能進一步放緩。需
求疲弱將制約中國經濟成長。
另外，國際金融市場動盪也將影響中國金融市場穩定。

美聯儲加息、人民幣被納入特別提款權等，都會導致人民
幣匯率波動擴大；其次，中國跨境資本的流動性在日益提
高，對國際收支的影響會越來越大，波動性也將加劇；而
面對新形勢，我國宏觀政策必須在匯率穩定、貨幣政策調
控和資本國際流動之間艱難地尋求平衡。
統計局報告認為，針對全球金融市場動盪增大的風

險，需要密切監測國際資本流動，做好各種應對預案；
必要時可考慮採取限制國際資本流動的措施，比如徵收
托賓稅（Tobin Tax，即對現貨外匯交易課徵全球統一
的交易稅，旨在減少純粹的投機性交易）、以及限制外
匯投機交易等。

企業需適應匯市波動對沖風險
對於人民幣匯率波動加大，易綱認為，自2005年開

始匯改至今，人民幣匯率波動性是非常小的，人民幣
兌美元及一籃子貨幣的波動在全世界來說是最小的。
「人民幣有一些波動和彈性隨時釋放市場動能，是好
的現象。」
同時，易綱表示，外貿企業要逐步適應市場的波動，

企業可以用衍生產品、套期保值工具來對沖風險。

香港文匯報訊 中國全國政協委員、前東方資產管理公司總裁
梅興保昨日指出，金融行業監管體制需要進行改革，而改革的路
徑可以從合併三會(即證監會、銀監會和保監會)入手；在不良資
產處置方面，銀行可在重點領域實施債轉股。

不良資產處置宜採債轉股
據路透社引述梅興保在全國兩會期間政協經濟組討論間隙表示，現

在一些金融行業的問題已經揭示出監管體制不能分割，必須進行金融
監管體制改革，如大型銀行、金控集團就要統一監管。
對於改革的路徑，他認為，金融大部制改革應該先簡政放權，

先放掉不需要審批的事項，再進行合併；可以先將三個監管部門

合併，然後考慮進一步實施一行三會統一。
對於不良資產的處置，梅興保建議，經濟下行期，銀行不要看

到產能過剩就過度追債，可以用撥備核銷一部分，監管考核也可
以寬容一點，要支持幫助優勢企業兼併重組，減少破產；對於困
難大的企業，也可以實施重點地區的債轉股政策，降低企業的資
產負債率，提高企業信用。
他又認為，不良資產證券化不一定是主要的處置不良資產的方

式，不良處置上債務重組、併購重組的方式還是主要的。
對於目前參與不良債權處置的互聯網公司，他稱其更多是作為

中介拓展不良處置的渠道，撮合供需雙方，但互聯網公司在不良
處置上缺乏手段和專業隊伍。

■中國人民銀行副行長易綱。 海巖攝

����:�;-�&

���������������

��
�
���
����
�
���

�
���

�
���

��������3�
�
�
)
�

�
�
)
�

������<;

3������

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

統計局建議：


