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新興股市迎反彈契機

金價突破三角 中線走勢續強
鑒於大宗商品價格低迷提高了通縮的風

險，歐洲央行本周近乎肯定將放鬆政策；
與此同時，中國將公佈一系列數據。主要
國家今年經濟成長多已放緩，因從中國到
巴西等許多國家設法重新平衡，壓抑了全
球需求，而在極低迷的油價和金屬價格衝
擊下，通縮浪潮席卷各地。

歐央行本周料擴量寬
美國的前景較好，上周五的非農就業

報告緩解了美國經濟步向衰退的疑慮，
且可能讓美國聯邦儲備理事會(FED)今年
得以緩步加息。美國2月非農就業崗位
急增，是迄今為止就業市場強勁的最明
確信號，數據可能進一步緩解經濟將陷
入衰退的憂慮，並為美國聯邦儲備理事
會今年循序漸進地加息創造條件。然
而，中國的展望仍是世界各地決策制定
者的最大憂慮，投資者聚焦中國兩會。

兩會召開的同時，中國還將發佈儲備和
貿易等一系列新數據。數據可能顯示經
濟進一步喪失動能以及資本外流，印證
中國政府將推出更多措施以支撐增長的
預期。投資者還將密切關注中國2月外
匯儲備。多數人預期繼1月大量資金外
流後，2月流出將放緩。

新一輪升勢料見1300
倫敦黃金上周升見 13 個月高位

1,279.60 美元，金價今年至今已上漲
19%，得益於對經濟的擔憂導致股市和
油價大幅下挫，提高了對避險黃金的興
致。技術圖表而言，金價上周已告突破
短期三角頂部，繼而1,260美元這個二
月高位亦告突破，示意着新一輪升勢的
啟動，其後目標可先看1,280及1,289美
元，進一步可至1,300美元關口。另一
方面，下方較近支持見於 1,250 及

1,247，下一個關鍵將是1,137美元。
倫敦白銀方面，在本月顯著反彈，並

已告突破2月24日高位15.57美元，升
勢料將延續，阻力可看15.60及16.20美

元，進一步看至16.80美元。下方則暫
以100天平均線14.57美元水平為重要支
撐，較大支持料為15.00及14.80美元水
平。

以美元計價的拉美指數周線上漲10.41%。據巴西央行
調查，經濟學家下調巴西今年經濟成長率預估
至-3.45%，但下調通脹預估至7.57%，巴西央行維持基準
利率在14.25%不變，符合預期，但分析師調查預期巴西
央行在2017年底將降息至12.5%，而中國降準與對供給
側改革的期待提振商品市場。

寬鬆環境有利 PB低具吸引
富蘭克林證券投顧表示，美元指數進入修正周期，
美國聯儲局可能暫緩加息腳步，新興國家央行可能更
加寬鬆，人民幣企穩，新興股市評價面和經理人佈局
比重已低，該些因素都有利新興股市反彈。另外，股
價淨值比(P/B)對新興股市是一個魔術數字，每逢新興
股市的PB值低於1.3倍，都是新興股市的長線大買點

機會。過去20年來，新興股市僅有三次出現
如此便宜的價位，時點分別落在1995、2001
以及2008年，如果在當時能夠用定期定額逢
低佈局，後續均可獲取優異的回報水平。
因此，以目前MSCI新興股市指數P/B值
約在1.27倍的背景下，對於新興股市的中長
期前景不用悲觀。

富蘭克林證券投顧表示，因應美元升值與中國經濟轉
型的兩大背景下，投資人宜在新興市場裡減碼原物料類
股之佈局，減輕商品市場下滑對相關產業的影響，並且
以新興國家小型股為首選，因在全球股市動盪下，受到
國際資金移動，大型股較易受衝擊，而且許多新興國家
正在厲行改革或推動刺激計劃，優先受惠的將是以內需
為導向的中小企業。

全球製造業PMI創39個月新低

瀕萎縮，但中國降低存款準備金

率，以及中國兩會引發政策期待，

美聯儲局三月加息預期降溫，且投

資人預期歐洲央行將加大寬鬆，來

降低通縮風險，激勵商品價格反

彈，新興股市周線大漲。總計過

去一周MSCI新興股市指數上揚

5.44%、摩根士丹利新興市場小

型企業指數上漲4.17%。以過去

MSCI新興股市指數PB值低於

1.3倍均是長線買入機會來

看，目前PB 1.27倍不失為

逢低收集時機。

■富蘭克林投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

美元兌加元上周初受制1.3585附
近阻力後走勢偏弱，失守1.34水
平，上周尾段跌幅擴大，一度走低
至1.3310附近3個月低位，進一步
延續1月下旬開始的反覆下行走
勢。加拿大12月份經濟按月增長
0.2%，連續3個月呈現成長，反映
原油價格大幅下跌並未引致加拿大
經濟在第4季陷入萎縮，而加拿大
統計局上周五公佈1月份出口值按
月上升1%，亦是連續3個月出現
增長。數據顯示今年初的經濟表現
有望繼續好轉，預期加拿大央行本
周三政策會議將保持貨幣政策不
變。若果加拿大本周五公佈的2月
份就業數據有改善傾向，則不排除
美元兌加元有機會反覆跌穿過去4
個月以來位於1.3220至1.3230之
間的主要支持位，增加美元兌加元
的下行壓力。

油價挺升助匯價反彈
雖然美國1月份個人消費支出顯
著上升，但美國2月份大幅增加
24.2萬個非農就業職位之際，2月
份平均時薪反而按月掉頭下跌
0.1%，該因素不利消費者支出的
持續改善，將降低美國聯儲局往
後加息機會。此外，G20財長及
央行行長會議2月27日結束後，
美元兌各主要貨幣隨即走勢偏

弱，紐約期油上周五更攀升至每桶36美元水
平兩個月高位，不利美元兌加元短期表現。
預料美元兌加元將反覆跌穿1.3200水平。
上周五紐約4月期金收報1,270.70美元，較
上日升12.50美元。現貨金價上周四在1,237
美元附近獲得較大支持後升幅擴大，上周五曾
一度向上逼近1,280美元水平1年來高位，不
過現貨金價未能進一步衝破1,280美元附近阻
力後迅速遇到獲利沽壓，反覆回落至1,257美
元附近。隨着美元匯價有轉弱傾向，部分投資
者現階段仍傾向逢低吸納黃金，將限制金價回
吐幅度，再加上原油價格持續反彈，預料現貨
金價將再度反覆上試1,280美元阻力。
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本周數據公佈時間及預測 (3月7-11日)

日期

7

8

9

10

11

註：#代表增長年率

國家

無重要數據公佈

德國

日本

英國

德國

美國

德國

英國

美國

香港時間

3:00PM

7:50AM

5:30PM

3:00PM

9:30PM

3:00PM

9:30PM

報告

1月份工業生產#

2月份貨幣供應#

1月份工業生產#

1月份貿易盈餘(歐元)

截至前周六的首次申領失業救濟人
數

2月份消費物價指數#

2月份批發物價指數#

1月份全球貿易赤字(英鎊)

2月份入口物價指數(減除能源)

預測

-

-

-

-

-

-

-

-

-

上次

-1.1%

+3.2%

-0.4%

188億

27.8萬

+0.5%

-1.0%

27.1億

-0.2%

■■MSCIMSCI新興市場指數上周急升新興市場指數上周急升55..4444%%。。圖為巴西港口圖為巴西港口
貨櫃碼頭貨櫃碼頭。。 資料圖片資料圖片

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆跌穿1.3200水平。

金價：現貨金價將反覆上試1,280美元阻力。

黑龍江佔中國對俄貿易近四分之一，18個口岸與俄
羅斯相通，哈爾濱更是黑龍江對俄貿易橋頭堡。

哈爾濱華南城佔據天時地利人和，成為對俄經貿合作的
橋頭堡和樞紐站，中國首席對俄貿易合作中心。華南城
集團副總裁兼哈爾濱華南城總經理章學方介紹，哈爾濱
華南城將建立東北亞各國家駐華南城貿易辦事處。利用
哈爾濱華南城商貿物流、電子商務、會展等方面的強大
優勢，首創東北亞產品對華南城業戶，華南城產品對東
北亞市場的國際貿易新模式，開創前所未有的東北亞經
濟圈的新格局。
章學方說，哈東板塊是黑龍江省市級政府大力發展的
焦點，也是「龍江絲路帶」的重要戰略區域。坐落於哈

東板塊的哈爾濱華南城，將打造集十二大業態為一體的
商貿物流市場群。在未來規劃中，將通過華南城陸港倉
儲物流全智能平台，搭建以哈爾濱內陸港為載體、沿邊
各口岸為依託、輻射能力強、運作效率高、以信息技術
為支撐的黑龍江省對俄經貿合作平台，建立商貿物流
鏈，降低兩地物流成本和採購成本，讓華南城的品牌優
質商品直接進入俄羅斯市場。
同時通過華南城網，哈爾濱華南城重點打造中國對俄

最大的電子商務平台，採用政府扶持，市場運作的方
式，搭建對俄貿易B2B、B2C模式的中俄雙語電子商務
網絡平台，推進中俄雙方企業在線訂購、在線支付、在
線交易，把該平台打造成國內功能最全、信息量最大、
集信息與電子商務於一體的哈爾濱中俄貿易的「阿里巴
巴」，並出版權威性的中俄合作信息報刊，將哈爾濱打
造成全國最大的對俄經貿商務信息的彙集、整理、加
工、權威發佈中心。

全鏈生態型電商產業引領新格局
經濟新常態環境下，傳統商貿模式轉型升級迫在眉
睫。地處老工業基地。華南城渴望通過創新模式為工業
老城區帶來新活力。章學方表示，哈爾濱華南城通過一
系列舉措不斷提升綜合商貿物流中心的原有定位，建設
以電子商務為引領的「全鏈生態型電商產業城」。他介
紹，哈爾濱華南城將全力打造全鏈生態型電商產業城，

即以互聯網為紐帶，緊扣商品交易核心，整合「生產
商、經銷商、消費者」相關資源，聚合「零售、批發、
電商」三種形態，打造「線上線下、網絡實體、倉儲物
流、資源集聚、服務綜合、配套齊全、融合發展」的端
對端電商綜合集聚大平台。
為了實現這一目標，哈爾濱華南城正在搭建中俄中小

企業供求信息交換平台。該平台致力於打破傳統中俄貿
易中，兩國企業信息不對稱的局面，目的是有效對接兩
國企業，改良現有貿易模式。此外，哈爾濱華南城正在
建設跨境（對俄）電商產業基地，其中包括基地建設和
跨境（對俄）電商人才培養與孵化兩部分。
此外，依託華南城網整合全國8個華南城的線下資源

進行線上銷售，以及乾龍物流公司的物流平台，哈爾濱
華南城將形成一個集實體店、倉儲、物流、電商為一體
的立體商貿格局。

打造對俄貿易前沿陣地
哈爾濱在「絲路帶」的中心地位不可替代，不僅與

日、韓、俄等國處於「2小時交通圈」內，更是去往歐
洲和北美航線的必經之地。2015年10月，第二屆中俄
博覽會（第26屆「哈洽會」）將分會場設立在哈爾濱
華南城。這是目前我國唯一一個與其他國家共辦的國家
級展會。在中俄兩國政府的積極推動下，中俄博覽會已
成為兩國共建「一帶一路」、全面深化戰略協作夥伴關

係的重要平台。今年2月，黑龍江省對俄經貿合作工作
會議在哈爾濱華南城召開。會議圍繞2016年全省對俄
經貿合作總體思路及哈爾濱華南城作為中俄合作承載平
台的重要性進行研討。會議認為，中國的對俄貿易中心
城市在哈爾濱，哈爾濱對俄貿易核心平台就在華南城。
哈爾濱華南城重點打造中國東北首席對俄經貿合作中
心。會議號召黑龍江省對俄經貿企業能夠在哈爾濱華南
城設立分公司，發揚龍江人開拓精神，共同為龍江經濟
發展貢獻力量。
哈爾濱華南城一位服裝行業的商家告訴記者，哈爾濱

一直缺少能長期吸引俄羅斯廠商對接的貿易平台。哈爾
濱急需一個永不落幕的哈洽會留住俄羅斯客商。為此，
哈爾濱華南城展開了強有力的佈局，同時啟動了中俄貿
易大廈和彼得堡大酒店等兩大對俄貿易項目。
據介紹，兩個項目落成後，將引入俄羅斯各商貿行業

領軍商家，集名優產品的生產與銷售、集散批發與出
口、國內國際間的經貿洽談與商品展銷為一體，真正成
為開拓俄羅斯市場的橋頭堡、對俄貿易戰略升級的前沿
陣地，成為哈爾濱對俄貿易的核心市場平台。
章學方說，這兩個項目將在加快境內外商貿物流對

接、降低兩地採購成本和物流成本的同時，讓華南城品
牌優質商品直接進入俄羅斯市場，俄羅斯商家、商務機
構直接作為經濟總部，促進黑龍江省沿邊開放戰略升
級。■黑龍江省對俄經貿合作會議在哈爾濱華南城召開

近年來，中俄雙方貿易和投資合作不斷向更高層次邁進，全面戰略協作夥伴關係逐步深

化。2015年，中俄關係處於歷史最好水平，絲綢之路經濟帶建設和歐亞經濟聯盟建設對

接合作全面開啟。

在「十三五」規劃開局之年，「一帶一路」建設合作進入關鍵時期，中俄貿易如何迎來

新增長？作為對俄經貿合作的橋頭堡和樞紐站，中國首席對俄貿易合作中心——哈爾濱華

南城，順應「龍江絲路帶」發展新機遇，進一步拓展東北亞合作領域和深度，實現「新絲

路」經濟帶的跨越式東拓，為推動中俄經貿合作轉型升級打造戰略新支點。

■香港文匯報記者孫雪、熊君慧

哈爾濱華南哈爾濱華南城城：：拓拓「「龍江絲路帶龍江絲路帶」」
打造中俄貿易戰略新支點打造中俄貿易戰略新支點 ■第二屆中國－俄羅斯博覽會

哈爾濱華南城分會場


