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今日重要經濟數據公佈
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美國

加拿大

1月零售銷售月率。預測+0.4%。前值持平
第四季國內生產總值(GDP)季率終值。預測+0.1%。前值+0.1%；
年率終值。預測+1.0%。前值+1.0%
2月非農就業崗位。預測增加19.3萬人。前值增加15.1萬人
2月民間就業崗位。預測增加19.0萬人。前值增加15.8萬人
2月製造業就業崗位。前值增加2.9萬人
2月政府部門就業崗位。前值減少0.7萬人
2月失業率。預測4.9%。前值4.9%
2月平均時薪月率。預測+0.2%。前值+0.5%
2月每周平均工時。預測34.6。前值34.6
2月勞動力就業參與率。前值62.7%
1月國際貿易平衡(美元)。預測435億赤字。前值434億赤字
1月貿易平衡(加元)。預測11.0億赤字。前值5.9億赤字
1月出口(加元)。前值453.5億
1月進口(加元)。前值459.4億
第四季勞動生產率季率。前值+0.1%
2月IVEY採購經理人指數(PMI)。前值56.7
2月IVEY經季節調整採購經理人指數(PMI)。預測58.0。前值66.0

美選戰形勢 有利醫服基金

澳元突破三角形續反彈
周四公佈的調查結果顯示，日本2月服務

業活動擴張速度為七個月來最慢，因新業務
疲弱，這一令人擔憂的跡象表明經濟正在失
去動能。Markit/日經日本2月經季節調整的
服務業採購經理人指數(PMI)下滑至51.2，1
月為52.4。新業務指數從前月的52.2降至
51.7，擴張速度慢於11個月以來的均值。
美元兌日圓周三走軟，市場人士質疑美國
聯邦儲備理事會（FED）和其他國家央行的
政策是否會繼續背道而馳，遂鎖定獲利。美
元兌日圓跌至 113.20 水平，早盤曾觸及
114.55日圓的逾兩周高位。美元兌日圓走
勢，2月11日低位110.98，而上周三低位則
在相若位置的111.04，隨着其後回穩於113
區間，整體走勢有機會發展至雙底形態，頸
線在2月16日高位114.87，後市若可升破此
區，技術上料美元兌日圓已呈築底，上望量
度幅度可至118.75。

經濟轉強 澳元試0.7380
澳元方面，在國內經濟數據意外強勁之下，

澳元兌美元刷新今年高位。澳元兌美元升見至
0.7330水平。澳洲第四季GDP數據超乎預期，
較上年同期增幅高達3%，使得澳元受到投資
者追捧。此外，大宗商品反彈以及國內經濟數
據利好，令市場降低了對該國未來降息幾率的
預估。澳元還受到好於預期的澳洲貿易數據支
撐，澳洲1月貿易收支為逆差29.37億澳元，自
前月約逆差35億澳元收窄。
圖表走勢而言，澳元兌美元由去年12月至

今運行於一大型三角區間內，當前三角底部
位於0.7085，頂部在0.7260，倘若可明確向
上突破三角，延伸目標料可至250天平均線
0.7380，下一級關鍵見於0.75水平。反之，
若0.70關口失守，跌幅料會擴大至0.69，甚
至下探上月連日探試的0.68水平。

保德信全球醫療生化基金經理人江宜虔分析，希拉
里帶給醫療產業的烏雲漸漸散去，目前真正風險來自
希拉里的對手伯尼．桑德斯，因為其在藥價管控的立
場較希拉里更加強硬；總體而言，今年以來，醫療器
材次產業展現絕佳的抗跌能力，醫療類股目前應屬相
對低點，建議投資人可平衡佈局。

醫療保健產業有三大驅動力
江宜虔建議，目前全球股市可能重演2011到2012
年區間震盪走勢，積極且風險承受度高的投資
人可考慮「區間來回操作」生科醫療基金，但
恐怕不易克服「低點恐懼、高點貪婪」的人
性弱點；對多數投資人而言，不論市場如
何波動，拉長持有生科醫療基金時間至2年
以上，投資價值便浮現。

她強調，中長期而言，醫療保健產業有三大驅動
力：一、人口高齡化；二、新興市場需求增加；三、
技術不斷創新，因此，去年以來出現的這一波修正，
可視為市盈率修正，而非基本面修正，建議投資人把
握機會分批買進，或持續定期定額投資生科醫療基
金。
據報道，在本周「超級星期二」的民主黨參選人希
拉里、共和黨參選人特朗普，各自在7個州的初選票
或黨團會議中勝出，其中希拉里已累計取得逾千張選
舉人票，在黨內民意調查中獲逾5、6成高支持率；而
特朗普在黨內民望只約3成多，且言論偏激，希拉里
倘與其對決，入主白宮將高唱入雲。

過去4次大選 醫療表現強勁
值得一提的是，回顧2000年開始的四次美國總統大

選，標普500醫療產業指
數表現強勁，打敗整體標
普 500 指數的幾率高達
75%，從目前的政策傾向
來看，江宜虔指出，共和
黨若勝選，製藥廠及生物
科技公司將受惠；民主黨
若勝選，醫療服務類股可
望迎來紅光。

去年9月，美國總統參選人希拉里挑
起藥價管控的議題，讓今年以來生物
科技類股下跌逾一成。分析師指出，
近期醫療服務和醫療器材次產業的
股價表現強勁，但生物科技次產業
的漲勢較弱，拖累整體醫療類股近
兩周的漲幅不如全球股市，建議投
資醫療勿「偏食生物科技製
藥」，也應將目光括及醫療器
材、醫療服務業。

■保德信投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

歐元本周初受制1.0960美元附近阻力
後走勢偏軟，周三曾一度走低至1.0825
美元附近一個月低位，周四走勢稍為回
穩，大部分時間窄幅活動於 1.0850 至
1.0880美元之間。
Markit本周二公佈2月份德國製造業

PMI下降至50.5的15個月以來低點，顯
著遜於1月份的52.3，而2月份歐元區製
造業PMI修正值為51.2，稍好於初值的
51，不過依然是12個月低點，再加上美
國周三公佈2月份新增21.4萬個民間就業
職位，高於市場預期，帶動歐元跌幅略為
擴大至1.0825美元附近。

油價回升限制歐元跌幅
歐盟統計局本周初公佈歐元區2月份通
脹年率為負 0.2%，明顯低於 1月份的
0.3%，是導致歐元輕易失守1.09美元水
平的原因之一。隨着布蘭特期油近日重上
每桶37美元水平約2個月以來高位，而歐
元匯價過去短短3周之間，從1.1375美元
水平迅速下跌至本周三的1.0825美元水
平，跌幅有近4.8%，該些因素除了有助
減輕歐元區通脹的下行壓力之外，同時令
部分投資者憂慮歐洲央行下周四政策會議
後推出的寬鬆措施力度可能小於市場預
期，對過於推低歐元抱有戒心，限制歐元
下跌幅度，不排除歐元現階段將繼續處於
橫行走勢。預料歐元將暫時走動於1.0830

至1.1030美元之間。

傳沙特洽貸款 金價走高
周三紐約4月期金收報1,241.80美元，
較上日升11美元。現貨金價周三在1,224
美元附近獲得較大支持後反彈，雖然美國
公佈2月份新增的民間就業職位明顯高於
預期，但金價反而沒有遇到太大回吐壓
力，其後更一度重上1,243美元水平，反
映部分投資者現階段依然傾向逢低吸納，
有利金價短期表現。此外，市場傳聞沙特
阿拉伯可能與國際金融機構商議貸款的消
息，亦對金價構成支持作用，預料現貨金
價將反覆走高至1,260美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元料續於1.0830至1.1030美元

上落。
金價：現貨金價將反覆走高至1,260美元

水平。

德PMI失利 歐元1.08徘徊

■■美國民主黨參選人希拉里在本周美國民主黨參選人希拉里在本周「「超級星期二超級星期二」」的的77個個
州初選勝出州初選勝出。。圖為希拉里在維州校園催票圖為希拉里在維州校園催票。。 資料圖片資料圖片
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資料來源：理柏，統計至2016年2月26日。保德信投信整理，
以美元計，含息總回報率（未作年化）。


