
馮強金匯 動向

英鎊上周初受制1.4305美元阻力後走勢
疲弱，輕易失守1.4000美元關位後跌幅擴
大，本周初更一度向下逼近1.3840美元水
平約7年來低位，延續近期的反覆下跌走
勢。英國將於6月23日舉行脫歐公投的消
息繼續對英鎊走勢構成負面影響，隨着英
國長期出現貿赤，市場憂慮英國一旦脫
歐，投資者信心急速下降，不排除流入英
國的資金將會減少，可能未能填補經常賬
赤字，對英鎊匯價造成下行壓力。
另一方面，中國人民銀行本周一宣佈，自

3月1日起，普遍下調金融機構人民幣存款
準備金率0.5%，消息導致澳紐等貨幣出現
反彈，不過歐元及英鎊等主要貨幣卻走勢偏
弱，除了歐元跌穿1.09美元水平之外，英鎊
更有進一步下試7年低位的傾向。此外，英
鎊近日反覆下挫至1.38美元水平，正逐漸靠
近2008年金融海嘯時的低位，若果本周二
公佈的2月份英國製造業PMI以及本周四公
佈的2月份英國服務業PMI均有轉弱傾向，
未能紓緩英鎊近期的弱勢，則英鎊的下行幅

度將有機會進一步擴大。美國上周公佈了好
於預期的經濟數據，美元指數重上98水平，
再加上英鎊兌日圓交叉盤本周初掉頭下跌，
不利英鎊表現，預料英鎊將反覆跌穿1.3700
美元水平。

金價反覆向1250推進
現貨金價上周五在1,211美元獲得較大支
持後迅速呈現反彈，重上1,220美元之上，
本周初反彈幅度擴大，一度觸及1,235美元
水平，逐漸收復上周五的跌幅。人民銀行下
調人民幣存款準備金率的消息，曾引致現貨
金價短暫回落，不過現貨金價在走低至1,230
美元附近便隨即反彈，顯示現貨金價在1,230
美元附近仍有較強支持，部分投資者現階段
依然傾向逢低吸納，將有助金價短期走勢。
預料現貨金價將反覆走高至1,250美元水平。

脫歐公投 英鎊跌勢加速

根據彭博資訊統計，全球
REITs上周上漲4.9%，

在市場風險情緒好轉下，各區
域REITs普遍上漲，美國、歐
洲、亞洲分別上漲4.22%、
5.14%及 6.60%。其中日本
REITs上漲8.73%，漲幅位居各
區域之冠，主要仍受到日本央
行負利率政策及3月份可能進一
步量化寬鬆的預期所激勵。

日本負利率 資金捧REITs
復華全球資產證券化基金

經理人詹硯彰表示，日本央行寬鬆政策預期
有利具收益性的REITs吸引尋息資金，可
望支撐日本REITs表現相對其他區域強
勢。由於美國房市復甦穩健，美國去
年12月和全年的房價勁揚，今年1月
成屋銷售也意外升到2007年初以來次
高水平，顯示房市景氣在經濟改善支

撐下持續走強，因為美國市場佔全球REITs比
重甚高，也將為該資產類別提供基本面支撐。
詹硯彰建議，因為不動產市場區域特性強烈，
且所處景氣循環位置不同，全球型REITs基金
佈局相對具有彈性，同時能避開單一市場震盪
風險，可挑選佈局於美、日、歐等三大市場具
基本面及貨幣政策利多之全球型REITs基金，
並留意東協等亞太市場發展。

黑天鵝頻傳 油價走勢支配
今年來市場「黑天鵝」頻傳，詹硯彰預
期，REITs後市仍受油價走勢、各主要央
行動態與企業財報結果影響而走勢震盪，
不動產因基本面持續復甦、升息預期已淡

化而具投資價值，不過，仍需關注金
融市場風險情緒惡化帶來的波動，現
階段建議以定時定額佈局為宜或透
過複合投資法也就是結合資產
配置、單筆投資與定時定額等優點，
提升投資效率。
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近期油價波動再度攪亂全球金融市場反彈走勢，不過，

全球REITs指數受惠市場恐慌氣氛回落、基本面及負利率

等利多因素帶動下，近一周逆勢抗跌，表現領先其他主要

股債資產標的。REITs兼具穩定股息與成長雙重屬

性，由於本業好轉、能見度仍高且穩，加上可受惠負

利率趨勢吸引資金轉進，將是貨幣政策寬鬆續行下的

佈局亮點。 ■復華投信

本周市場焦點該指向將於周五公
佈的美國2月份就業數據，由於在兩
周之後就是美聯儲召開利率政策會
議，因而此次非農及失業率等一系
列數據，對於預計美聯儲未來貨幣
政策具有重要意義。據市場目前預
期顯示，美國2月非農料將增長19.3
萬人；而1月新增非農就業為15.1萬
人。雖然美國1月的非農就業人數不
及預期，但薪資資料和失業率卻雙
雙好轉，說明美國勞動力市場復甦
的基本面未變。1月失業率降至
4.9%，為2007年來首次低於5%的
「充分就業」水平，同時美國1月每
小時工資環比上漲0.5%，同比上漲
2.5%，雙雙好於預期。而2月的非
農數據，將為美聯儲未來決定政策
行動的時機提供重要借鑒。

美元兌日圓上望118
美元兌日圓上周升至逾一周高位，

上周五公佈的美國第四季經濟增長
放緩程度沒有預想得那麼嚴重，消
費者支出上升，重燃美國聯邦儲備理事會(FED)
今年再加息的預期。美元兌日圓最高升至
113.99，但本周一回來見回吐壓力，亞洲股市
普遍下跌，再度提振對日圓的避險需求，迫使
美元兌日圓回落至113水平下方，縱然中國宣
佈下調存準率，亦僅短暫提振美元兌日圓，其
後又迅即回見至日低附近。中國人民銀行周一
決定，自3月1日起，普遍下調金融機構人民
幣存款準備金率0.5個百分點；此次下調之後，
中國存款準備金率為17%。

圖表走勢而言，美元兌日圓在2月11日低
位為110.98，而上周三低位則在相若位置的
111.04，隨着其後回穩於113區間，整體走
勢有機會發展至雙底形態，頸線在2月16日
高位114.87，後市若可升破此區，技術上料
美元兌日圓已呈築底，上望量度幅度可至
118.75。較近阻力參考114水平。下方關鍵
在110關口，此區同時亦為黃金比率61.8%
的回調水平。倘若破位，估計較大支撐則要
看至108.50及108水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆跌穿1.3700美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,250美元。

雙底形態 美元呈回升跡象
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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2月AIG製造業指數。前值51.5
1月失業率。預測3.3%。前值3.3%
第4季商業資本開支年率。前值+11.2%
第4季流動賬。預測200億赤字。前值181億赤字
2月官方製造業、非製造業採購經理人指數(PMI)
2月財新製造業採購經理人指數(PMI)
2月日經製造業採購經理人指數(PMI)。前值50.2
3月央行利率決定。預測2.00%。前值2.00%
1月零售銷售年率。前值-1.6%
2月製造業採購經理人指數(PMI)。預測49.6。前值50.0
2月Markit/ADACI製造業採購經理人指數(PMI)終值。預測52.5。前值53.2
2月Markit製造業採購經理人指數(PMI)終值。預測50.3。前值50.3
2月Markit採購經理人指數(PMI)終值。預測50.2。前值50.2
2月未經季節調整失業人數。預測291.8萬人。前值292.0萬人
2月經季節調整失業率。預測6.2%。前值6.2%
2月經季節調整失業人數。前值273.2萬人
1月失業率。預測11.4%。前值11.4%
2月Markit製造業採購經理人指數(PMI)終值。預測51.0。前值51.0
2月Markit/CIPS製造業採購經理人指數(PMI)。預測52.2。前值52.9
1月失業率。預測10.4%。前值10.4%
第4季國內生產總值(GDP)季率。前值+0.6%
12月國內生產總值(GDP)月率。預測+0.1%。前值+0.3%
2月經季節調整RBC製造業採購經理人指數(PMI)。前值49.3
2月Markit製造業採購經理人指數(PMI)終值。前值51.0

■■日本實行負利率後日本實行負利率後，，不動產不動產REITsREITs
的穩定回報成為資金吸納對象的穩定回報成為資金吸納對象。。圖為圖為
東京銀座商業街東京銀座商業街。。 資料圖片資料圖片
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