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退歐憂慮續壓制英鎊
近期市場將聚焦周五和周六在上海舉行的

20國集團(G20)財長暨央行行長會議。預計
會上討論的關鍵議題將是今年金融市場動盪和
全球經濟放緩。不過，G20會議上與會各國背
景各異，既有發達國家也有發展中國家，能否
就推動全球經濟成長達成實質性的一致，還是
頗令人懷疑。國際貨幣基金組織(IMF)周三在
一份報告中稱，G20現在必須計劃採取聯合刺
激舉措，以止住全球經濟減速勢頭。

民調顯示雙方旗鼓相當
「G20現在必須計劃利用可用財政空間提

振公共投資，聯手支撐需求，」IMF人士在
報告中稱。但IMF報告稱，全球經濟增長在
放緩，而且新興經濟體金融狀況在收緊，中
國經濟放緩對大宗商品出口國造成嚴重衝
擊。報告稱，全球各國政府可能需要創立新
的融資機制，以幫助那些易受資金外流影響
的新興市場和大宗商品出口國。報告還呼籲
發達經濟體降低對貨幣政策的依賴，並更多
地依靠財政政策來支持經濟增長。報告指
出，新興市場經濟體應在可行的情況下採取
靈活的匯率，並只是暫時性地干預匯市。

英鎊兌美元周四徘徊在七年低點附近，兌
日圓接近兩年半低點，受英國可能退出歐盟
的擔憂拖累。英鎊兌美元周三下滑至1.3878
美元，為2009年初以來最低水平，本周迄今
累計下跌3.3%。英國首相卡梅倫宣佈6月23
日就英國是否留在歐盟舉行公投，引發了
「退歐」憂慮，目前民調顯示留在歐盟和退
出歐盟的支持率旗鼓相當。
走勢所見，過去兩周英鎊處於下跌走勢，

而10天已跌破25天平均線形成利淡交叉，
示意英鎊中期將維持偏淡發展。英鎊在周一
亦曾跌破上月低，估計匯價若維持於1.4060
下方，料更明確英鎊進一步的沽壓。目前25
天平均線1.4340為重要阻力，較近阻力則可
參考1.4235。下方支持則會指向1.3870，下
一關鍵在1.38及1.3650。
紐元兌美元方面，走勢所見，紐元近日
走勢正受制於起延自去年4月底的下降趨向
線，趨向線阻力位於0.6730；至於另一短期
上升趨向線位於0.6560，需慎防若跌破此
區，將見回吐壓力加劇，延伸幅度預估在
0.6400及0.6330。反之，上破大型趨向線則
預料較大目標為250天平均線0.6840。

受到對中國經濟、歐洲銀行的擔憂，全球金融市場於二
月上旬啟動避險模式，資金湧向避險資產，股市面臨沉重
修正壓力。所幸，人民幣走穩和內地信貸數據大好，德意
志銀行表示將回購自家債券，且部分OPEC國家達成凍產
協議，油價反彈，紓緩市場不安情緒，收斂全球股市月線
跌幅。 ■富蘭克林投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

歐元本周初受制1.1125美元附近阻力
後迅速轉弱，失守1.10美元水平，周三跌
幅擴大，一度走低至1.0960美元附近3周
低位，周四走勢略為偏穩，大部分時間窄
幅活動於1.1005至1.1040美元之間。歐
盟與英國達成改革歐盟協議之後，投資者
焦點馬上落在英國將於6月23日舉行的脫
歐公投，隨着市場對該公投結果難以預
料，歐盟與英國的經濟及政治前景均雙雙
趨於不明朗。
此外，本周初公佈的2月份德國綜合

PMI下跌至53.8的7個月低點，拖累2月
份歐元區綜合PMI回落至52.7的13個月
低點，同時周二公佈的德國2月份Ifo指
數又大幅下跌至 105.7，遜於 1月份的
107.3之外，更是連續3個月下跌，不利
歐元區首季經濟表現，引致歐元近日未能
持穩1.10美元水平。
另一方面，美元兌日圓本周三在111.05

附近獲得較大支持後，周四曾迅速反彈至
112.60附近，帶動歐元兌日圓交叉匯價從
122水平一度反彈至124水平，稍為減輕
歐元的下行壓力，導致歐元周四顯著企穩
1.10美元水平，暫時限制歐元跌幅。隨着
G20財長及央行行長會議即將在本周五及
周六於上海舉行，歐元波幅可能繼續受到
限制，預料歐元將暫時活動於1.0950至
1.1150美元之間。

金價有力上試1260美元
周三紐約4月期金收報1,239.10美元，

較上日升16.50美元。現貨金價周三表現
偏強，反覆重上1,253美元水平，不過美
國本周四公佈1月份內用品訂單數據前，
現貨金價略為遇到獲利沽壓，一度回落至
1,221美元附近。原油供應過剩，油價反
彈乏力，全球股市走勢依然動盪，高風險
資產繼續受壓，若果G20會議結果未能令
市場避險情緒顯著降溫，則不排除避險資
金進一步流入金市。預料現貨金價將反覆
走高至1,260美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元將暫時活動於1.0950至1.1150美

元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,260美元

水平。

受到全球金融市場動盪不
安影響，投資態度趨於保
守，二月份主要股市多數走
低，但資金流入避險資產，
令二月份產業型基金漲跌互
見，黃金及貴金屬產業型基
金漲幅尤其搶眼，月線平均
大漲25.87%。
根據聯邦基金利率期貨

顯示，市場預期美國聯儲
局今年將再升息的幾率已
不到五成，令美元指數陷
入中期整理，而且日本央
行於一月份採用負利率政
策來刺激增長，加入當前由丹麥、瑞
典和瑞士央行組成的負利率俱樂部，
使得零收益率而且存在儲藏成本的黃
金魅力大增，也造就貴金屬股票今年
來的強勢表現。
原材料類股基金月線漲升7.12%，

因部分基金加碼貴金屬產業，加上中
國穩增長力度增強，供給側改革也帶
來減產的期待，鐵礦砂價格突破每公
噸50美元的去年十月水準，帶動相
關個股走高。
聯儲局的升息時點可能延後，美國

十年期公債殖利率下探至1.7%附近，
支撐具有類固定收益性質的公用事業
與全球不動產類股基金績效，月線分
別 平 均 上 漲 2.1% 與 僅 下 跌
0.34%。此外，佔全球GDP將近
四分之一的國家已經實行負利
率，公債殖利率也頻頻走低，為
公用事業類股煽風點火。

公用股助降投資組合波動
目前標普500公用事業指

數的市盈率為17.2倍，低
於普標500指數的17.3倍，

而且股息率也有3.58%，相對於美國
十年期公債殖利率的 1.7%高上許
多，加上公用事業股價較為穩定的特
性，投資者若納入佈局，可降低投資
組合的波動性並提高現金流。
另一方面，金融類股基金月線平均
下跌2.83%，為二月份的最大輸家，
原因為投資人擔憂全球低利率、低成
長的環境不利金融股獲利，加上商品
價格崩跌後，恐提高對於商品產業的放
貸違約與債券價格下跌的損失，歐洲銀
行股領跌下，衝擊相關基金表現。
歐洲銀行業的資本與流動性已經變

得更加強大，隨着總體情勢趨於穩
定，也降低貸款損失準備的空間，貸
款相關數據也傳來正面消息，同
時，歐洲繁複的監管制度隨着時間
的經過而有淡化的現象。以評價面
來看，歐洲銀行股的股價相對有形

賬面價值已經遭到大幅折
價，預估市盈率低於長期平
均值一個標準差，且相對
全球銀行股也來到接近20
年來的低點，具價值投資
機會。 (摘錄)

觀望轉濃歐元炒上落

■公用事業股價較為穩定的特性，投資者若納
入佈局，可降低投資組合的波動性並提高現金
流。圖為正在建設中的神華國華廣投（柳州）
火電廠項目。 資料圖片
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