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匯控第一滴血 季蝕67億
撥備激增 去年少賺1.2% 增派息挽留股東

德國最大銀行集團德意志銀行，去年虧損67
億歐元，是史上最慘業績。該行的衍生性金融
商品風險部位，高達75萬億歐元，是德國GDP
的20倍，中國GDP的6倍，使得該行隨時步雷
曼的後塵。有分析師當時已指出，德銀的遭

遇，並不是銀行界的特例。自從美國、歐洲及日本央行連番推
出量寬，市場資金已嚴重氾濫，利息及息差已低至無可再低，
更有多國實施負利率。

德銀慘蝕油價跌 恐受拖累
銀行為要向存戶支付利息，逼得要加大風險投資的投入，以

賺取盈利，但投資失利就會令銀行資產急劇惡化。匯控今次業
績大遜預期，正是由於信貸息差拖累債務公允值，貸款減值撥
備也因油價下跌影響油企而上升。

但更值得注意的是，匯控去年減持風險加權資產，大幅減少
了1,240億美元，反映該行有很迫切需要「去風險化」。即使匯
控的槓桿投資風險，或者較德銀低，但匯控也有可能是德銀的
交易對手，一旦德銀或其他銀行出事，連帶效應也會打擊匯控
未來股價。

互聯網金融 加劇市場競爭
就算將有關因素撇除，事實上，目前互聯網金融發展迅速，

市民不一定要向銀行借錢；支付業務也受「支付寶」、微信等
威脅；加上自雷曼「爆煲」後，銀行售賣財富產品的業務也受
壓縮，當年非利息收入的風光一去不返，銀行尤其是匯控的股
價，料不會回到07年的高峰了。 ■記者 周紹基

大笨象拖累 港股升幅收窄
香港文匯報訊 （記者 周紹基）憧憬新人事新作
風，A股飆高2.4%，港股昨跟隨造好，早段最多升
239點，但午後受匯控(0005)業績差過預期所拖累，升
幅收窄至178點報19,464點，成交僅605億元。匯控
去年全年只有1%的稅前盈利增長，而第四季更首次
出現季度虧損，匯控股價跌逾2.1%至49.15元，在倫
敦其股價更跌逾3%。市場人士質疑，匯控為何不發
盈警，摩通更呼籲投資者沽售該股。

不發盈警被質疑 摩通籲沽
摩根大通表示，匯控上季盈利較市場預期低，主要
因收入疲弱及撥備較高。經調整收入130億美元，較
市場預期少8%，因為歐洲及北美地區業務疲弱。撥
備升至16億美元，部分是因為涉及油氣相關貸款。一
級資本比率改善至11.9%，派息21美仙，符合市場預
期。摩通預期，市場會因應業績，下調對匯控盈利預

期，故將其評級列為「減持」，目標價430便士，折
合約47.5港元。
中證監主席一職有人事變動，由原農行(1288)董事

長劉士余接任肖鋼。消息令A股造好，國指全日也升
108點，收報8,221點。騰祺基金管理投資管理董事沈
慶洪表示，市場負面因素仍存在，即使大市回升，但
也因成交不足而使動力受限制，料大市只會牛皮膠
着。相對於港股，滬指在突破2,850點後走勢轉強，
未來有望上試3,000點。

李國寶增持 東亞曾飆12%
匯控業績遜預期，股價跌2.1%，成為了表現最差藍
籌。但另一邊廂，子公司恒生(0011)全年多賺八成兼
派特別息，午後曾升逾7%，全日仍高收6.5%，與母
公司強弱立見。今日放榜的渣打(2888)，也受匯控的
情況所拖累，股價再跌1.4%。東亞(0023)獲主席李國

寶增持，一度飆逾12%，全日升9.2%，是表現最佳藍
籌。
國壽(2628) 1月保險保費收入升逾44%，支持股價

升 3.6%；平保(2318)亦進賬 2.1%；人保(1339)升
2.8%。A股造好下，A股ETF受追捧，X安碩A50中
國(2823)及南方A50(2822)分別升1.6%及2.3%。

受惠改革概念 鋼鐵股標青
供給側改革概念股獲追捧，鋼鐵股表現向好，重鋼
(1053)升 6.7%，鞍鋼(0347)升 5.5%，馬鋼(0323)升
4.7%，中鋁(2600)也升2.4%。該板塊回升，主要因鋼
價獲支持，多類基礎金屬的價格有見底回升的跡象，
市場認為供給側改革初見成效，相信煤炭股將為一下
波的「受益者」。另外，半新股火岩(8345)繼續其
「過山車」走勢，一度瀉25%，其後跌幅收窄，全日
仍挫12.5%。

該行業績差，主要因期內貸款減值準備上升17%，按季更大升
1.57倍，使去年第4季的稅前虧損達8.6億(約67億港元)，是

公佈季度業績以來首次見紅。該行的達標成本支出，按季急升3.5
倍至逾7.4億元，嚴重拖累其業績，第四季交易收益淨額大幅下降
49%，經營支出上升28%。另外，信貸息差窄，也拖累債務公允
值減少7億美元。

風險加權資產大減9672億
展望前景，歐智華指出，匯控去年整體純利135.2億元，按年跌
1.2%。儘管市況艱難，但與一年前比較，現時該行的業務更均
衡、盈利穩定，資本生成能力強勁，可望增強實力，具備條件把
握更高回報的業務機遇。但他承認，提升收入將成為未來一年的
主要挑戰，未來將繼續執行去年制定的策略行動。
為增加收益、減少成本，從而提高股東回報，歐智華表示，未
來會減少風險加權資產最為重要，去年底風險加權資產已減少
1,240億元(約9,672億港元)，是其定下2017年底削減2,900億元目
標的45%。

股本回報僅7.2% 遠未達標
市場也關注其派息政策，歐智華在電話會議上回應時表示，集

團會維持漸進的派息政策，又指派息會考慮長遠盈利狀況，而非
短期業務表現，並確保資本水平符合監管要求。該行在業績欠佳
下，仍然將第4次股息增加1美仙，達21美仙。該行全年股本回報
只有7.2%，按年下跌0.1個百分點，遠低於2017年實現股本回報
10%目標。經營支出上升5%，增幅仍較收入高 3.7個百分點，但
幅度按季收窄。
近年致力「瘦身」的匯控，原定於2017年要減省45億元至50

億元開支，與目標相距甚遠的是，去年只能成功減去9億開支。截
至去年底，集團職員人數為25.5萬人，按年減少1%。

售巴西業務料上半年完成
他又指，今年上半年有信心可完成出售巴西業務，相信出售巴
西業務可減少風險加權資產約330億元，同時提高普通股權一級
資本比率60基點至約12.5%。

高層多減薪 歐智華削3.7%
為控制成本，該行早前更表示全體「凍薪」，但其後撤回決
定。年報顯示，匯控高層去年遭減薪，歐智華去年減薪3.7%至
734萬英鎊，主席范智廉減薪1.42%至249.6萬英鎊，財政總監麥
榮恩則加薪4.3%至425.6萬英鎊。
在業績公佈前，市傳董事會擬削減高層退休津貼，以平息股東
不滿。消息指出，集團制定新的薪酬政策，包括高層退休金計算
由原本基本薪酬的50%減至30%，而每名高層的固定津貼上限亦
定於基本薪酬的150%，又新增規定，離職高層可享用福利至其離
任後7年。

香港文匯報訊（記者 周紹基、黃萃華）獅子

銀行匯控(0005)昨公佈去年業績，雖然市場早已

看淡該行去年表現，但最終全年除稅前利潤只升

1%，賺188億(美元，下同)；純利135.2億元，

跌1.2%。受貸款減值及其他信貸撥備激增拖

累，第四季更首次錄得季度虧損，令市場大跌眼

鏡。提升業績無效，行政總裁歐智華要減薪

3.7%，高層亦削退休津貼。雖然績差，但仍將

第4次股息增加1美仙，至21美仙。
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匯控去年業績撮要
金額(美元) 變幅

經調整

收入 577.65億元 +0.94%
貸款減值及其他信貸風險準備 37.21億元 +17.46%
營業支出 361.82億元 +4.64%
除稅前利潤 204.18億元 -7.09%
列賬基準

收入 598億元 -2.36%
貸款減值及其他信貸風險準備 37.21億元 -3.38%
營業支出 397.68億元 -3.59%
除稅前利潤 188.67億元 +1%
平均普通股股東權益回報率 7.2% -0.1個百分點
每股盈利 0.65元 -4仙
第4次派息 0.21元 +1仙
全年派息 0.51元 +1仙
財務指標達標

普通股權一級資本比率(過渡基準) 11.9% +1個百分點
普通股權一級資本比率(終點基準) 11.9% +0.8個百分點
一級比率 13.9% +1.4個百分點
總資本比率 17.2% +1.6個百分點
槓桿比率 5% +0.2個百分點

製表：記者 黃萃華

香港文匯報訊（記者 黃萃華）早前決定不遷冊香港、近
年業務重點重返歐洲、美國的匯控(0005)，諷刺的是集團去
年逾50%稅前利潤卻由香港提供。去年香港區全年稅前盈利
為98.06億（美元，下同），按年大升21%，佔整個匯控按
列賬基準188.67億元稅前利潤52%，是集團最賺錢地區。而
內地稅前盈利為30.6億元，按年升3.7%。而整個亞洲區更
貢獻集團83.5%的稅前利潤。

英總部配合港主導亞太業務
匯豐早前決定將總部留於英國，匯控行政總裁歐智華指，

集團總部定於英國，配合集團於亞太地區由香港主導的業
務，可為兩地帶來最佳利益。於電話會議被問到香港上海匯
豐銀行會否分拆上市，歐智華表示未有計劃。

港按揭信貸質素料不會惡化
主席范智廉預料，今年香港經濟增長介乎2.2%至2.3%，

對香港業務表現有信心，認為本港業務穩健，貸款違約風險
低。至於本港樓市近期表現波動，他指，集團對按揭貸款較
為保守，目前按揭違約比率仍處於較低水平，相信本港按揭
貸款的信貸質素不會惡化。
歐智華又指，集團亞洲的發展呈良好趨勢，在8個亞洲市

場中，有7個的業務增長均超越當地生產總值增幅。他表
示集團今年會完成巴西業務，並會將資金高配至競爭優勢
較大地區，特別是亞洲。

北美洲業務稅前盈利大跌57%
集團地區業務佔比最大的亞洲區稅前盈利錄157.63億元，

按年升7.78%，歐洲及拉丁美洲稅前盈利亦分別升8.89%及
43.52%至6.43億元及3.1億元，而北美洲業務稅前盈利則大
跌56.67%至15.37億元，中東及北非稅前盈利15.37億元，
跌幅達15.83%。
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匯控迫切「去風險化」露玄機

■范智廉(左)稱，中國轉型為消費主導的經濟體，可望繼續為全球增長作出最
大貢獻。旁為歐智華。 資料圖片

■港股昨最多升239點，收市升幅收窄至178點，成交僅
605億元。 張偉民 攝
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■匯控總部留在英國，可配合集團於亞太地區由香港主導的業
務，為兩地帶來最佳利益。


