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■責任編輯：劉偉良 2016年2月5日（星期五）

今日重要經濟數據公佈
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1月AIG建築業指數。前值46.8
1月外匯儲備(美元)。前值12,332億
12月零售銷售月率。前值+0.4%
第四季零售銷售季率。前值+0.6%
12月同時指標月率。前值-1.7
12月領先指標。前值-0.3

12月工業訂單月率。預測-0.4%。前值+1.5%

12月經季節調整貿易平衡。前值46.3億赤字
12月進口。前值430.5億；出口。前值384.2億
1月非農就業崗位。預測增加19萬人。前值增加29.2萬人
1月民間就業崗位。預測增加18.3萬人。前值增加27.5萬人
1月製造業就業崗位。預測減少0.2萬人。前值增加0.8萬人

1月政府部門就業崗位。前值增加1.7萬人

1月失業率。預測5.0%。前值5.0%

1月平均時薪月率。預測+0.3%。前值持平
1月每周平均工時。預測34.5。前值34.5
1月勞動力就業參與率。前值62.6%
12月國際貿易平衡。預測430億赤字。前值424億赤字
1月就業崗位變動。預測增加0.55萬。前值增加2.28萬人

1月失業率。預測7.1%。前值7.1%

1月就業參與率。前值65.9%
12月貿易平衡。預測22億赤字。前值19.9億赤字

12月出口。預測433億。前值432.5億；進口。預測456億。前值452.4億

1月IVEY採購經理人指數(PMI)。前值42.5
1月IVEY經季節調整採購經理人指數(PMI)。預測50.0。前值49.9
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美緩加息升溫 美元全線下挫
日本央行總裁黑田東彥指出，央

行並非藉由實施負利率而參與貨幣
戰，他強調實施負利率是為了透過
壓低借貸成本，而刺激經濟。他並
重申，如果央行2%通脹率目標面
臨延後達成的風險，央行決心進一
步調降負利率或擴大資產購買。
日本央行上周五意外宣佈對金融

機構存放在央行的資金實施負利
率，震撼金融市場。隨着市場動盪
及全球成長放緩威脅到央行打擊通
縮的努力，日本央行盼藉此又一次
大膽的舉措來重振經濟。在日本央
行宣佈決議後，美元兌日圓應聲升
至六周高點121.70日圓，但到本周
四時已回吐所有漲幅，徘徊在118
水平附近。
美元周三受到重創，因美國紐約

聯邦儲備銀行總裁杜德利表示，自
美聯儲上調利率以來的幾周時間
裡，金融形勢已經大為收緊，如果
這一現象持續，貨幣政策的制定者將不得不對
此給予考慮。美元還受到美國數據表現疲弱的
打壓。美國供應管理協會(ISM)1月非製造業採
購經理人指數(PMI)降至2014年2月來最低，
為美聯儲近期政策路徑增添不確定性。美元兌
日圓一度滑落至117.03。

美元兌日圓下試116
技術走勢而言，匯價周初未能明確突破

200天平均線，並展開三日連挫走勢，雖然
RSI及隨機指數已同時滑落至超賣區域，但
在未見有掉頭的跡象下，美元兌日圓短線料
仍有下跌空間。支持位先看周三挫跌所止步

的位置117，延伸較大跌幅料為116及115水
平。至於上方阻力先看118.30及10天平均線
119.80及121.50，重要阻力121水平。
加元於1月20日跌至1.4689加元的13年
低位後，已反彈逾5%，因加拿大央行維持
利率不變且油價回升。但鑒於原油需求明
顯衰退，加元未來還有更多的貶值壓力。
技術走勢而言，美元兌加元兩個多月以來
維持反覆上試，目前上升趨向線見於
1.3850，匯價周三暫見回破此區，技術上
有機會緩止當前美元強勢，較近支持預料
為100天平均線 1.3550 及 1.35，關鍵料為
1.3240水平。

市場經過多年由流動資金驅動之後，投資趨勢已出現疲
態，而我們預期2016年的回報將會較低。周期性資產將成
為潛在「積壓回報」的主要來源，並可能為投資者帶來變
數。雖然商品市場前景艱難，但近期暴跌後，將現投資良
機。 ■施羅德多元化資產投資主管Johanna Kyrklund

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯 動向 馮強

紐元本周初持穩64.50美仙水平後呈現
反彈，迅速走高至65美仙水平，周三升
勢轉急，重上66美仙水平，周四更反覆
向上逼近67.35美仙附近4周多高位。美
國聯儲局去年12月16日作出加息行動
後，美元指數連續7周皆未能重上100水
平，反映美元升勢乏力，隨着美國本周
先後公佈的1月份ISM製造業指數以及
ISM非製造業指數均表現不振，同時美
國1月份PMI服務業指數又進一步回落，
凸顯美國製造業及服務業均有轉弱傾
向，可能減低聯儲局往後的加息幅度，
再加上聯儲局有投票權的決策委員杜德
利發言偏向溫和，美元指數周三呈現急
跌，周四更一度下挫至96水平3個月以
來低點，預示美元有轉弱傾向，有助紐
元短期表現。
新西蘭統計局本周三公佈第4季失業率

下降至5.3%近7年來低點，就業人數按
季增加0.9%，顯示新西蘭就業市場有好
轉傾向。雖然新西蘭第4季消費者物價指
數按季下跌0.5%，而通脹年率更放緩至
0.1%，但新西蘭央行行長本周三卻暗示
不會急於有減息行動，預示央行3月10
日政策會議將維持利率不變，消息對紐
元構成支持。原油價格近日能保持近期
大部分升幅，繼續有助商品貨幣表現，

預料紐元將反覆走高至68.50美仙水平。

美乏加息條件 金價衝1160
周三紐約4月期金收報1,141.30美元，

較上日升14.10美元。現貨金價周三企穩
1,124美元水平後升勢加劇，先後衝破
1,130及1,140美元水平，周四更反覆上
揚至1,147美元附近約10周高位，升幅有
進一步擴大傾向。繼美國第4季經濟增長
年率大幅回落至0.7%，本周公佈的1月
份經濟數據又表現偏弱，將降低聯儲局
三月加息的機會，美元急回，有助金價
表現，預料現貨金價將反覆走高至1,160
美元水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至68.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,160美元。

关于限期提交办理琶洲村复建安置房产权证资料的通知

琶洲村“城中村”改造项目被拆迁人：

       就琶洲村“城中村”改造项目回迁安置房产权证的办理事宜，琶洲联社、保利公司已共同于2016年1月6日

按《市国土规划委关于琶洲村复建安置房产权登记问题的复函》，通知全体被拆迁人持《琶洲村城中村改造房

屋拆迁补偿安置协议》、《收楼确认书》、身份证原件前来签署《广州市不动产登记申请表》、《补充协议》

等有关材料。截止至2016年1月31日，绝大多数被拆迁人已按期向保利公司、琶洲联社提交了办证申请及相关资

料。

       为加快安置房产权证的办理，现再次通知：至今尚未申请办理安置房产权证的被拆迁人，以及已申请办理

安置房产权证但提交办证资料不全需要补充资料的被拆迁人，限于2016年3月20日前带齐上述第一项所述的相关

资料，到广州市海珠区新港东路琶洲村地块十三复建小学（原琶洲村牌坊东北侧）（联系电话：020-66691610）

签署，未能按时前来签署办理安置房产权证相关资料，以及未能按时提交全部办证资料的，则延期办理产权证

的责任由该被拆迁人自行承担。委托他人代为签署的，需提供经依法公证的授权委托书。

       此外，如涉及房屋继承等特殊情况的，需另行提供政府主管部门要求的其他材料，具体材料由琶洲联社、

保利公司根据政府主管部门的要求再行通知。

       特此通知。

广州市海珠区琶洲街琶洲经济联合社

保利房地产（集团）股份有限公司

                2016年1月31日

油價急升 紐元持續反彈

許多2015年的主題仍維持不變，
我們的2016年展望與上年的大致相
同：

• 美國持續帶領經濟復甦，但其
他地區的經濟增長動力疲弱。因
此，我們看好能夠應對低迷經濟增
長的資產。

• 股市表現很大機會維持窄幅波
動。我們看好企業盈利增長趨勢最
穩定的市場領域。

• 商品市場前景艱難，但經過近
期的價格暴跌後，該市場將會出現
投資良機。
當然，經濟數據所反映的狀況亦

大致相同。製造業活動指標仍然低
迷，環球國內生產總值增長仍處於
約2.5%水平，而美國則為主要亮
點。我們仍重點關注已發展市場的
經濟增長，並避免持有周期性資
產。
我們去年的預測頗為準確，而目

前面臨的挑戰是量化寬鬆政
策，已導致原本看好的資產價
格錄得大幅上升，而市場趨勢
已出現疲態。因此，相對於往
年，我們已降低投資組合的
風險。

歐日成貨幣戰贏家
經濟敏感型資產的價

值已下跌，怎樣才能夠

讓我們重新調整投資組合以增強回
報？當然，與周期性關係較密切的資
產價值已大幅下跌。新興市場股市已
下跌15%、商品亦已下跌26%、美國
能源股則下跌24%，而新興市場本地
債券也下跌了15%。
這或會成為「積壓回報」的潛在

來源。我們認為會有兩項潛在催化
因素。
首先，整個經濟市場的增長或會

較目前預期的更為迅速。鑒於油價
下跌，我們預期美國及歐洲消費將
會出現驚喜。
其次，經濟市場或可根據貨幣走

勢切割成不同的小塊。近幾年，歐
洲及日本已成為貨幣戰的贏家。鑒
於聯儲局現已開始加息，而美國利
率上升將為美元強勢帶來進一步支
持，這趨勢或會持續。

周期性敏感資產候時機
然而，我們認為美元確實有機會
出現下跌的情況，特別是如果歐洲
通脹升溫，及日本由於政治原因而
停止進一步擴大量化寬鬆規模。

總括而言，現時增持能受
惠於量化寬鬆政策的企業已
經太遲，而增持能受惠於
周期性敏感的資產仍為
時過早。投資者須耐心靜
候時機。
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