
港上月PMI 46.1 四個月最差

拜倫‧韋恩2016年十件驚訝事件
黑石顧問合夥人公司副董事長拜

倫‧韋恩（ByronR Wien）每年都會
選出一些不可思異的政經預測，以分
享他對全球經濟發展的看法，今年他
又列出2016年十件最可能令人驚訝的

事件。
1，乘希拉里在美國總統競選中力壓特德‧克魯茲

之東風，美國民主黨將在11月把參議院的控制權攬
入懷中。共和黨總統候選人在關鍵問題上所持的極
端立場可謂是這一結果的促成因素。結果是，兩個
政黨都未能達到預期目標。

2，美國股市將經歷下跌的一年。股票將普遍面臨
疲軟收益、利潤率壓力（更高的薪資以及毫無定價
權）和市盈率收縮。投資者鑒於全球的不穩定性而
保持大量的現金餘額將是造成股市表現不如人意的
另一個原因。

美聯儲今年料只加息0.25%
3，儘管美聯儲在去年12月16日指出他們會有更

多行動，但自12月的利率上調過後，他們在整個
2016年裡將只會上調一次短期利率，幅度為25個基
點。疲軟的經濟、糟糕的企業業績和舉步維艱的

新興市場是導致這種謹慎政策的幕後因素。扭轉
過程和實際降低的利率有望於今年晚些時候出
現。2016 年美國的實際國內生產總值增長幅度將
低於2%。

4，疲軟的美國經濟和蕭條的股市將導致海外投資
者削減他們手中所持有的美國股票。白熱化總統選
舉大戰帶來的不確定政策將令人對前景越感困惑。
美元兌歐元匯率將下滑至1.20。

刺激出口 人民幣匯價料見7
5，中國將勉勉強強地避免經濟硬着陸，其疲軟的

經濟將無法產生更多的就業崗位來滿足其國內的年
輕人。中國的銀行將因不良貸款而遇到麻煩。債務
與國內生產總值（GDP）之比率目前已達到250%。
即使零售和汽車銷售形勢良好，工業產值增加，經
濟增長幅度仍將掉落至5%以下。為了刺激出口，人
民幣兌美元匯率將調整為7:1。

6，難民危機將證明歐盟的分裂，解散歐盟這一議
題將再次被擺上桌面。潛伏在情緒變化背後的將是
朝向極右翼民族主義政策的政治轉變。儘管沒有任
何決定作出，但對歐元及其支持者而言，長期前景
將是一片黯淡。

7，石油價格將在30美元一帶躑躅不前。雖然全球
各地的緩慢經濟增長將是其主要因素，但是來自伊
朗的額外生產以及沙特阿拉伯不願限制出貨對其的
影響也不容小覷。勘探和開發的減少可能會引起油
價在某個時點回升，不過2016年將不會出現供給／
需求緊張。

中俄買家縮沙英美豪宅滯銷
8，紐約和倫敦的高端住宅性房地產將遭遇大幅滑

坡。俄羅斯和中國買家將從這兩地的市場上銷聲匿
跡。低廉的油價將使得中東買家謹慎行事。許多昂
貴的公寓仍將是賣不出去的燙手山芋，令開發商倍
感財務壓力。

9，疲軟的美國經濟和不景氣的股市將使得10年期
美國國債的收益率低於2.5%。投資者將繼續表現出
對選擇債券作為安全避風港的偏愛。

10，受沉重債務和疲軟需求的拖累，全球經濟增
長率將下滑至2%。透過不如預期的經濟表現的背
後，我們將看到是美國以及中國和其他新興市場疲
軟的國民生產總值（GNP）。

■記者 蔡競文

聯想第三季多賺近19%
大行唔收貨 股價照瀉逾1成

文匯財經財經新聞B3 ■責任編輯：黎永毅 2016年2月4日（星期四）

聯想集團第三季業績提要(美元)
■淨利3億同比升19%，首三季累計虧損3.08億
■受匯率波動及個人電腦需求放緩影響，綜合收入同
比下跌8%

■智能手機業務銷量按年下跌18%
■毛利率下降一成，同比跌0.3個百分點至14.6%
■執行業務重組行動，季內減省費用共3.46億
■下半財年減省費用6.5億和年化減省約13.5億
■企業級業務收入錄得13.14億，按年增長8%

香港文匯報訊（記者曾敏儀）匯豐控股（0005）
早前公佈決定今年將全球凍薪兼凍結人手，昨《紐
約郵報》引述相關人士進一步披露，匯控將凍結投
資銀行副總裁、高級副總裁的職位晉升，並暗示匯
控不會聘請新的董事總經理，直到2017年為止。匯
控昨收報52.25港元，跌3.5%。
匯控發言人上周日表示，該行將凍結今年的聘僱

和薪資，目的是要在2017年底前減少多達50億美元
的成本。知情人士指，升遷至高級副總裁或董事總
經理享有可觀的薪津，高級副總裁在扣除花紅的基
本薪金為每年20萬至25萬美元，董事總經理薪金則
為30萬至40萬美元。報道還指，不少員工正謀求
「跳船」。

傳匯控凍結升職至明年
簡 訊簡 訊
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香港文匯報訊 據日經/Markit昨公佈的今年1月份
香港採購經理人指數(PMI)數據顯示，本港1月份PMI
為46.1，低於去年12月的46.4，繼續處於50之下，顯
示倒退程度為2015年9月以來最嚴峻。
數據顯示，香港私營企業1月份再度減產，縮減率乃
四個月最高。受訪業者普遍認為，因經濟環境不佳及新
訂單減少而須減產。

私企經營轉差情況延至今年
Markit經濟師Annabel Fiddes表示，最新PMI數據顯

示香港私營企業經營轉差的情況延續至2016年，產出
及新訂單均持續明顯下滑。此外，職位裁減周期重臨以
及採購活動和庫存銳減，反映企業預期業務情況短期不
會改善。展望未來，環球經濟前景不穩及中國經濟增長

放緩，將繼續對香港私營企業的表現構成壓力。
月內企業新增的整體業務量亦大幅緊縮，惟跌幅已較前

一個月收窄，而人民幣轉弱也導致內地新工作量進一步銳
減。
私營企業1月份通過精簡人手及懸空自願離職者的職

缺而再度展開職位縮減周期，扭轉了2015年底已經穩
定的就業情況。另一方面，積壓工作量已連續11個月
下跌，有受訪業者表示，新訂單減少讓他們得以清理手
頭未完成工作。
私營企業的整體投入成本進一步下調，1月通縮率為

去年4月以來最大。數據顯示，鑒於員工成本持續上
升，因此採購價格下跌是通縮壓力的主要來源。此外，
企業售出售價下調幅度為2009年中以來最大，若干受
訪企業表示為吸納新業務而提供折扣。

■本港 1月份 PMI 為 46.1，低於去年 12 月的
46.4，顯示倒退程度為2015年9月以來最嚴峻。
圖為香港貨櫃碼頭。 資料圖片

期內，聯想毛利按年跌10.11%，至18.85億元，
毛利率為 14.6%，較 2014 年底跌 0.3 個百分

點。經營溢利升17%至 3.79 億元。除稅前溢利升
17%至3.2億元。移動業務及個人電腦業務(PC)收入
分別按年跌4%及12%。董事長兼首席執行官楊元慶
於第三季業績電話會議上表示，移動業務由內地拓
展至新興市場的策略已取得成果，並同時在成熟市
場推出創新移動產品，以為移動業務建立長遠的盈
利增長。

楊元慶：PC下半年料有增長
而個人電腦方面，他坦言行業競爭激烈，但強調集團
產品優異及具創意，有能力吸引顧客。而受到Window
10配合帶動，料今年下半年按年有所增長。

手機業務有信心按季可改善
對於智能手機業務銷量按年下跌18%，以及內地市
場開始飽和，楊元慶就強調，不會放棄中國市場，內
地手機業務已見底反彈，有信心按季可改善，未來會
加大投資擴張零售及公開市場的銷售渠道。
楊元慶又指出，不同地區智能手機的發展策略有
別，要打入新興市場需提升效率，而在成熟市場則
重產品創新及需具吸引力。他提到，上季在東歐及印

尼等地市場份額亦有所提升。他又透露，與Google合
作之產品將於今年夏季面世。
而企業級業務收入錄得13.14億美元，按年增長8%，
連續第二個季度錄得收入增長，執行副總裁Gerry Smith
指，業務增速長遠會較個人電腦快，目前已有多個合作
項目正在商討中，而IBM是企業業務主要合作夥伴。

調整產品價格應對匯率波動
被問到近期人民幣貶值對集團的影響，首席財務官

黃偉明認為，與其他貨幣的貶值程度比較，人民幣跌
幅並不算多，指第三財季按年跌4%，集團為維持毛
利率，有簽訂對沖合約。而長遠而言，會調整產品價
格，以應對匯率波動。
花旗發表的報告指，聯想期內收入遜於該行及證券
同業原預期2%，撇除匯兌影響，期內收入按年跌

2%。
該行指，受惠稅率較低，聯想集團季度純利3億美

元，高於該行及市場原預期6%及24%。該行維持對
其「中性」評級及目標價7港元。

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）聯想集團

(0992)昨日公佈第三季業績，並宣佈成功兌

現收購摩托羅拉移動業務後，4至6個季度

實現業務扭虧的承諾。公司純利按年升

18.58%，至3億元（美元，下同）優於市場

預期，但期內收入按年跌逾8%至129.13億

元，不及花旗、匯豐及大摩預期；稅前溢利

升17%至 3.2 億美元，也不及大摩預計的

3.54億美元。公司股價昨日跌逾一成，收報

6.61元。

■聯想集團第三季純利按年升18.58%至3億美元，優於市場預期，但期內收入按年跌逾8%至129.13億美
元。圖為北京中關村軟件園區（二期）內的聯想全球總部。 資料圖片
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卡賓望電商收入佔近3成
香港文匯報訊（記者 張易）內地男裝品牌卡賓

（2030） 逆市派亮麗成績單。公司昨公佈去年純利2.88
億元（人民幣，下同），按年增加22.1%；每股基本盈
利40.44分；派末期息9港仙。代銷模式谷效率見效，卡
賓去年毛利率上升4.1個百分點至46.2%，執行董事兼行
政總裁吳少強表示，未來增長動力來自電商銷售，冀3
至5年後，電商收入佔比升至近三成。
截至去年12月底止，公司營業額13.56億元，按年上
升23.52%；毛利6.26億元，按年升35.6%，毛利率升4.1
個百分點至46.2%。計及中期息10.5港仙，全年派息比
率39.6%。
整體零售總額及同店銷售分別增長5.7%及3.2%未達預

期目標，原定60%的產品售罄率亦只實現55%。

氣溫突冷料可追回銷售目標
吳少強解釋，主要由於暖冬效應以及行內減價幅度較以

往為大，不過上月氣溫突然會冷，相信可追回原定目標。
公司去年平均零售折扣由79.8%微降至78.6%，吳少強指
在行內屬較佳。
內地零售增長放緩，惟創辦人、主席及首席設計師楊紫

明對今年市道仍感樂觀，指內地經濟總量龐大，市場空間
及投資回報仍然吸引，公司短期內無意大幅減價谷銷量，
亦無意開拓香港市場，反而會提高營運效率及產品性價
比。
公司維持今年新增1,200間店舖的目標，主要來自
二、三線城市，冀年底代銷店舖達400間。

■卡賓創辦人、主席及首席設計師楊紫明，昨日
奇裝異服亮相記者會。 張易攝

香港文匯報訊（記者 曾敏儀）華虹半導體
（1347）截至去年底全年溢利達1.124億美元，按年
上升20.7%，銷售額按年微跌2.2%至6.5億美元。
集團總裁兼執行董事王煜表示，今年行業經營環境
依舊充滿挑戰，但有信心可保持溫和增長。
王煜於業績電話會議上提到，今年訂單逐步上

升，預期增長主要由智能卡芯片、超低功耗微控制
器（MCU）等帶動。集團預計今年第一季銷售額按
季增長14%至16%，毛利率在28%至30%之間。
受業績向好帶動，華虹半導體昨逆市升2.28%，

收報6.29港元，自上周五以來升8.8%。
另外，王煜表示今年會有更多產品轉移到新技術

上，公司的90納米嵌入式快閃記憶體工藝平台和超
級結解決方案已經完成，認為在成本和技術競爭力
上較同業有優勢，可為公司帶來巨大收益。
王煜稱對長期發展十分有信心，尤其是在內地，

集團將繼續按照計劃擴充產能。工信部上月宣佈，
目標在2020年集成電路產業全行銷售收入年均增速
超過20%。

華虹料今年可保溫和增長

香港文匯報訊 中國光大控股（0165）宣佈光
控 Catalyst中國以色列基金本期至今已錄得逾2億
美元的認購金額，而該基金為首隻專注於中國及
以色列的私募股權基金，由光大控股與以色列領
先的私募股權公司Catalyst Private Equity 共同創
立。
光大控股首席執行官陳爽相信，以色列及中國市

場機遇無限。基金募資規模理想，足證我們判斷正
確，亦顯示投資者對我們的策略充滿信心。
自2014年3月首次截止認購以來，光控Catalyst中
國以色列基金已落實兩項成功的投資，包括收購Lamina
Technologies的控股權。Lamina Technologies是一家
於以色列人創立，以瑞士為基地並生產先進亞微米精
密金屬切割工具的製造商。基金的第二個投資項目為
一家擁有尖端技術的3D打印公司，該項投資已經簽定
合同並於2016年1月最後一周完成交易。

光控Catalyst中以基金籌逾2億美元

香港文匯報訊 白馬戶外媒體(0100)昨日公佈，去
年全年總營業額按年增加4.1%至18.32億元，純利
則按年增長16.8%至2.8億元，每股基本盈利按年上
升16%至51.92仙，末期股息16仙，高於2014年的
15仙。
期內，公司合共經營超過45,000個公共汽車候車

亭廣告牌位，遍佈26個城市。公共汽車候車亭廣告
收入（扣除增值稅）按年增加4.1%至18.32億元。
人民幣貶值影響收入增長約2%。去年全年的平均售
價（扣除增值稅前）略微下降1.9%。公共汽車候車
亭廣告牌位平均數目上升6.9%。整體出租率輕微下
降至61.6%。

白馬戶外去年多賺16.8%

香港文匯報訊（記者陳楚倩）2015年中國黃金產
量首現負增長，但中國仍為連續第九年全球最大黃
金生產國，且去年中國黃金消費量同比增長
3.66%，達到985.90噸。中國黃金協會預計，未來
中國黃金消費將恢復增長趨勢，繼續保持全球最大
黃金消費國的地位。
中國黃金協會在公告指出，去年中國黃金消費擺

脫了低迷，黃金首飾銷售明顯回暖，中國已成為全
球最大的黃金加工國和黃金珠寶消費市場。去年金
條和金幣製造及銷售數據雙雙飄紅，結束了自2013
年9月以來的下降趨勢，反映內地實金投資已經出
現拐點。

中國去年黃金產量首現負增長


