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東盟起航 股市基本面佳

2015年 12月，美國聯儲局宣佈了
2006年以來首次加息，結束了美國多
年來的零利率時代。其實，根據過往

幾次聯儲局實施緊縮
貨幣政策的經驗，我
們都能觀察到，東盟
股市在緊縮貨幣政策
實施的半年以前，往

往容易因為市
場不確定性升
高，而出現一
定程度的調
整。然而，
一旦貨幣政策
的不確定性解

除，東盟股市往往能夠回歸增長表
現。

TPP RCEP AEC資金匯聚
不論是 2015年已完成實質協議的

TPP(跨太平洋經濟合作協定)，或是力
求在2016年完成簽署的RCEP(區域全
面經濟夥伴協定)，東盟皆扮演了舉足
輕重的角色。加上東盟經濟共同體
(AEC)在2015年底正式成立，大大降
低了東盟的貿易成本，有望匯集更多
金流、物流與人流，讓東盟往自由市
場的目標更近了一步。
根據聯合國的預測，2035年東南亞

區域將擁有近5億的勞動年齡人口，相

當於整個歐盟的總人口數；而東盟也是
全球最年輕的地區之一，高達67%的東
盟人口年齡低於35歲。他們不但年
輕，消費能力更是驚人，這股正在崛起
的東盟中產階級消費潛力，不可小覷。

醫療觀光吸引力大
2014年，東盟每人每年在醫療支出

上的花費平均僅207美元，遠低於日
本的 5,075 美元以及美國的 9,098 美
元。東盟醫療市場的巨大增長空間，
也體現在醫療支出的增長速度，2014
年東盟醫療支出複合年增長率高達
15.7%，僅次於中國的19.3%。
全球每年有1,100萬人選擇出國進

行醫療觀光，他們選擇跨國醫療的最
大理由，無非是成本考量。以一位美
國病患為例，相同的醫療項目，若選
擇泰國的醫院進行，可以省下50-75%

的成本，而若選擇馬來西亞的醫院，
更能夠省下65-80%的成本。 也正因
為如此，東盟的泰國、馬來西亞，以
及新加坡，都成為目前最熱門的醫療
觀光國家之一。

數位時代 商機無窮
東南亞已成為全球數位電商發展最

快速的區域之一。根據統計，東盟近
6.2億人口中，網路滲透率為32%，表
示大約有將近 2 億的網路使用人口。
隨着網路的普及化，若搭配適當的數
位發展策略，東盟將創造巨大的數位
經濟產值。
如同數位發展已成熟的市場(如歐

美、中國)一樣，東盟同樣需要完整的
產業鏈相互配合，例如寬頻網路、電
商平台到物流運輸，才能激發更大的
數位產值。

2016年全球市場遭遇了10年來最艱困的開頭：中國經濟放
緩、人民幣匯率急貶、乃至於油價重挫，在在都衝擊了全球
股市以及投資人信心。然而，過去兩年遠離市場目光焦點的
東盟股市，在這波股市大跌當中卻表現得相對抗跌。細究原
因，除了與東盟股市評價面相對過去而言深具投資價值外，
東盟廣大年輕人口帶來的人口紅利商機也提供了基本面的支
撐。種種原因也讓市場重新擁抱東盟這個增長題材與基本面
兼具的地方。 ■霸菱投顧

負利率打壓 日圓重陷弱勢
本周金融市場又再迎來超級周，在日本央行

意外實施負利率之後，其他主要央行的動態成
為市場關注的焦點，本周英國央行和澳洲聯儲
均將公佈貨幣政策決議。

英澳議息及美非農受關注
數據方面，各國將發佈採購經理指數(PMI)，

投資者將藉此了解當前全球經濟的最新狀況，
此外，周五的美國非農報告將壓軸登場，在鴿
派聯儲局聲明令加息預期降溫的背景下，若非
農數據表現不佳，可能進一步打擊這一預期，
從而令美元承壓。
由於日本央行出人意料採取負利率政策，日

圓上周五遭遇一年多最大跌幅，周一仍呈普跌
態勢。美元兌日圓持於121區間上方，遠遠擺
脫上月觸及的低位115.96，當時全球股市下挫
促使投資者紛紛投奔日圓以求避險。日本央行
上周五加大刺激政策的力度，除了維持大規模
的資產購買計劃，還宣佈將對金融機構存放在
央行的資金實施負利率。這讓金融市場大感意
外，投資者本來預期央行不會有行動或僅是小
幅擴大資產購買規模。日本央行稱，此次行動
旨在防止全球金融動盪損及企業信心，並避免
通縮心態重現。其一直都在努力通過積極印鈔
舉措來消除通縮思維。日本央行稱，如有必
要，將進一步下調已為負的利率。日本央行的
決定中止了日圓的上漲行情，並給匯市帶來衝
擊。

美元兌日圓料上衝123關
技術走勢而言，隨着美元兌日圓突破100天

平均線120.60水平，美元料仍會持續上漲；中
期關鍵阻力則會繼續留意123.70，回顧去年11
月及12月，匯價多番上攻此區亦未可攻克，並
引發其後的技術回挫；倘若後市可作突破，進
一步阻力料在125水平。向下支持方面，較近
先看120.60及119.80水平，下一級支持則預測
在119水平。

澳洲聯儲將於周二公佈貨幣正常決議，市場
普遍預期該聯儲料維持基準利率在2.0%不變。
但在日本央行實施負利率之後，需要重點關注
澳洲聯儲是否會進一步寬鬆。澳洲央行上次降
息是在2015年5月。

澳元反彈阻力0.7160美元
澳元兌美元走勢方面，在上月中旬連番守住

0.6820水平後，技術上有着築底回升的跡象，
預料關鍵將在25天平均線0.7080水平，若匯價
可持穩此區上方，料見延續反彈勢頭，阻力預
測在0.7160及0.73水平。下方支持則見於0.69
及0.68水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

英鎊上周五受制1.4415美元附近阻力後
迅速偏弱，先後跌穿1.43及 1.42 美元水
平，並一度走低至1.4150美元附近一周低
位，本周初走勢稍為回穩，曾反彈至1.4315
美元附近。英國國家統計局上周四公佈第4
季經濟按年增長 1.9%，而按季則增長
0.5%，高於第3季的0.4%增幅，數據顯示
英國第4季經濟增長有略為加快傾向，導致
英鎊上周四曾向上逼近1.4410美元附近。
雖然美國上周五公佈第4季經濟增長年率放
緩至0.7%，顯著遜於第3季的2%增幅，但
該數據反而未能令英鎊受惠，主要是歐盟
與英國頗有機會在2月峰會達成改革歐盟的
協議，英國可能早至6月便進行脫歐公投，
投資者對過於推高英鎊抱有戒心。

PMI上升 鎊匯越1.43
另一方面，markit本周初公佈英國1月份

製造業PMI攀升至52.9的3個月高點，數據
帶動英鎊一度重上1.43美元水平，其後卻
迅速掉頭回落至1.4245美元附近，反映部
分投資者現階段依然傾向逢高沽出英鎊。
此外，市場仍在等候英國央行本周四公佈
的通脹報告以及政策會議結果之際，英鎊
波幅將繼續受到限制，不容易向上衝破過
去兩周位於1.43至1.44美元之間的主要阻
力區，有機會續處橫行走勢。預料英鎊將
暫時活動於1.4160至1.4360美元之間。

金價突破1120呈強勢
現貨金價上周明顯持穩1,100美元之上，

市場氣氛逐漸利好金價，部分投資者逢低
吸納，帶動現貨金價先後反覆衝破1,110及
1,120美元水平。雖然現貨金價上周五曾短
暫失守1,110美元水平，但其後迅速重上
1,117美元附近，本周初更進一步走高至
1,124美元附近，延續上周五的反彈走勢。
布蘭特及紐約期油經歷近兩周的反覆攀
升，本周初依然能保持大部分升幅，將繼
續對金價構成支持，預料現貨金價將反覆
走高至1,130美元水平。

觀望央行議息 英鎊反彈受阻

金匯錦囊
英鎊：英鎊料於1.4160至1.4360美元上落。
金價：現貨金價將上試1,130美元水平。
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今日重要經濟數據公佈
11:30

16:15
16:55

17:00

17:30
18:00

22:45

澳洲

瑞士
德國

意大利

英國
歐元區

美國

2月央行利率決定。預測2.00%。前值2.00%

12月零售銷售年率。前值-3.1%

1月經季節調整失業人數變化。預測減少0.8萬人。前值減少1.4萬人

1月未經季節調整失業人數。前值268.1萬人

1月經季節調整失業率。預測6.3%。前值6.3%

1月經季節調整失業人數。前值275.7萬人

12月失業率。前值11.3%

1月Markit/CIPS建築業採購經理人指數(PMI)。前值57.8

12月生產者物價指數(PPI)月率。前值-0.2%

12月生產者物價指數(PPI)年率。前值-3.2%

1月失業率。預測10.5%。前值10.5%

1月供應管理協會(ISM)-紐約企業活動指數。前值716.6
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