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加息首年 新興債往績回報佳

日圓仍陷爭持待變格局
美元周三動力不足，市場靜待美國聯邦儲備理事

會(FED)利率決議。周三市場焦點為美國聯邦儲備
理事會(FED)在1月26-27日政策會議後發表的聲
明。美聯儲幾乎肯定會維持利率不變，鑒於年初全
球市場出現的動盪，投資者急於看到聯儲最新的經
濟展望。由於美國聯邦基金利率期貨暗示今年只有
一次加息，所以美聯儲的任何表態都有可能被解讀
為立場強硬。本周還有其他央行公佈政策決議，新
西蘭央行和日本央行分別定於周四和周五公佈決
議。

關注央行會否加碼量寬
日本央行周五開會或將傾向暫不推出額外的寬鬆

貨幣措施，但了解央行想法的消息人士稱，全球市
場動盪可能迫使他們出手。即使油價暴跌及消費支
出疲弱，令通脹進一步遠離目標，許多日本央行官
員仍希望維持政策不變；他們認為在企業逐步提高
價格，且經濟溫和復甦下，基本通脹趨勢持續改
善。鑒於總裁黑田東彥對實現其2%通脹目標前景
樂觀的措辭，許多分析師預期央行將維持對擴大基
礎貨幣——亦即每年80萬億日圓增速——的承諾不
變。黑田可能藉由暗示未來或有更多刺激舉措的方
式，試圖繼續保留對未來採取行動的預期。

美元兌日圓回升阻力120
技術走勢而言，美元兌日圓仍未擺脫近兩周的爭

持走勢，短線尚未顯現明確走向。以去年12月18
日高位123.58至1月20日低位115.96累計762點跌

幅計算，美元兌日圓38.2%及50%的反彈水平可至
118.90及119.80，擴展至61.8%則為120.70；中期
關鍵阻力則會繼續留意123.70，回顧去年11月及12
月，匯價多番上攻此區亦未可攻克，並引發其後的
技術回挫。向下支持方面，2014年12月低位115.56
將受矚目，因此區亦同時接近50%的回吐比率；預
計下一級支持則會看至115及114水平。

CPI略高 澳元重上0.70關
澳洲統計局周三公佈，第四季消費者物價指數

(CPI)較前季增長0.4%，略高於市場預期。第四季
CPI較上年同期增長1.7%，前季增幅為1.5%。澳元
周三早盤小幅上漲，數據顯示一項通脹指標略微超
過預期，儘管整體物價壓力不大，但這為央行降息
提供了空間。雖然衡量基礎通脹率的指標降至澳洲
央行目標區間的下端，但投機客一直在為更為疲軟

的數據做準備。澳元兌美元上漲
至最高0.7050美元。在就業市場
和企業活動調查結果仍良好的情
況下，澳洲央行傾向不會在短期
內降息，排除了下周降息的可能
性。
圖表走勢而言，澳元兌美元在

連日守住0.6820，有着築底回升
的跡象，預料關鍵將在25天平均
線0.7080水平，若可進一步突破
此區，料見反彈勢頭持續，阻力
預估在0.7160及0.73水平。下方
支持在0.69及0.68水平。

日盛全球新興債券
基金經理人陳勇徵表

示，去年第四
季以來，俄羅
斯與西方國
家緊張關
係趨於和
緩、烏克蘭
成功完成債務
重整、印尼推

出經濟振興政策吸引資金回流、馬來
西亞幣因匯價過度跌深而有反彈走勢
等，部分新興國家在基本面或評價面
已露出曙光。

新興國家基本面露曙光
他指出，儘管油價持續走跌，但已

近生產成本下限，產業整併不遠，對
能源價格將有利，加上開年後債市有
配置需求，新興市場債券價格可望回

穩。

上次加息期新興債上揚
陳勇徵指出，2004 年美國加息前
夕，美債波動度由高點反轉，加息後
亦持續下滑，新興債走勢同步出現觸
底翻揚，儘管之後一年內聯儲局加息
2.25厘，無礙新興債表現一路飛升，

2004年6月美國加息後6個月至一年期
間，新興主權債及新興公司債總回報
率分別為13.96%、19.29%及7.57%、
10.55%，亮眼資本利得，亦顯示新興
債價格在加息前被低估的程度，可看
出加息第一年，新興債表現搶眼，而
在今年美元持續維持強勢下，美元計
價新興債券長線看俏。

美國加息塵埃落定，然而觀察近期美國經濟數據表現，可發
現美國經濟將步入放緩的「新常態」，預期聯儲局仍得顧及貨
幣正常化的必要性，今年仍將可見到緩步加息，兩年來壓抑新
興債心中的大石砰然落地，美債波動度漸歸平穩。聯儲局表示
未來加息將採漸進式緩升，言論安撫着市場情緒，觀察2004

年加息後一年表現，可發現新興債表現突出，新
興債表現可望否極泰來。 ■日盛投信

2004年加息後半年及一年各類債券表現
2004年6月後半年表現 美國國債 亞洲高收益債 新興主權債 新興公司債
價格回報率 1.44% 4.63% 10.46% 5.99%
票息回報率 2.22% 4.03% 3.5% 1.58%
總回報率 3.66% 8.66% 13.96% 7.57%
2004年6月後一年表現 美國國債 亞洲高收益債 新興主權債 新興公司債
價格回報率 2.45% 4.38% 11.95% 6.72%
票息回報率 4.52% 8.09% 7.34% 3.83%
總回報率 6.97% 12.47% 19.29% 10.55%
資料來源：彭博資訊，上述之美國國債、亞洲高收益債採美林編制指數，新興
主權債、新興公司債採摩根大通編制指數，資料日期：2004年6月30日至
2005年6月30日

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

歐元上周四及本周初連番守穩1.0775
至1.0795美元之間主要支持區後略為反
彈，本周三曾走高至1.0880美元附近，
收復上周五所有跌幅。

德企信心跌 歐元持穩1.08
雖然上周五公佈的歐元區1月份綜合
PMI回落至11個月以來低點，同時德
國1月份綜合PMI亦下跌至54.5的3個
月低點，數據顯示歐元區今年初的經濟
表現將遜於第四季，而且本周初公佈的
德國1月份Ifo指數又掉頭下跌至107.3
的11個月以來低點，反映德國企業信
心稍為下降，但歐元近日依然能持穩於
1.08美元水平，明顯是市場逐漸消化了
歐洲央行行長德拉吉上周四傾向作出進
一步寬鬆行動的言論。
美國非農就業數據在過去3個月表現
強勁，不過12月份的ISM製造業指數
及ISM非製造業指數均遜於預期，再加
上12月份的零售銷售及消費者物價指
數相繼掉頭下跌，而且紐約期油上周更
一度下挫至每桶27美元水平的12年新
低位，同時全球股市近期依然走勢動
盪，不排除美國聯儲局本周三晚公佈的
會後聲明可能較市場預期為溫和，稍為
不利美元表現。隨着日本過去3個月的
按年出口值持續下跌，不利日本第四季
經濟，歐元兌日圓交叉匯價近日有逐漸
上行傾向，減輕歐元下行壓力，有助歐
元續處橫行走勢。預料歐元將暫時活動
於1.0780至1.0980美元之間。

聯儲聲明料溫和 金價走強
周二紐約2月期金收報1,120.20美元，較上日升14.90
美元。現貨金價本周初在1,097美元附近獲得較大支持
後迅速轉強，重上1,100美元之上，周二升幅擴大至1,122
美元水平近3個月以來高位，主要是部分避險資金逢
低吸納以及美元近日走勢偏軟。美國近期公佈的經濟
數據明顯不及非農就業數據的表現，聯儲局本周三晚
的會後聲明可能偏向溫和，有利金價走勢。預料現貨
金價將反覆走高至1,130美元水平。
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上海中毅達股份有限公司
關於股東權益變動的提示公告

    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者
重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
˙本次權益變動屬於減持。
˙本次權益變動不涉及公司控股股東及實際控制人發生變化。

一、本次權益變動基本情況
    2016年1月27日，本公司收到公司股東西藏一乙資產管理有限公司（以下簡稱
「西藏一乙」）發來的關於減持公司股份的告知函。
    西藏一乙因經營資金需求，於2016年1月27日通過大宗交易減持1000萬股，佔公
司總股本的0.93%，減持均價15.12元。西藏一乙近期通過大宗交易累計減持2,550萬
股，佔公司總股本的2.38%。
    本次權益變動前，西藏一乙持有公司股份15,863.06萬股，佔公司總股本的
14.80%；本次權益變動後，西藏一乙持有公司股份14,863.06萬股，佔公司總股本的
13.87%。
    本次權益變動情況具體如下：

股東名稱 減持方式 減持時間 減持均價 減持數量 減持比例
西藏一乙 大宗交易 2016年1月27日 15.12元 1000萬股 0.93%

二、所涉及後續事項
    本次權益變動不涉及公司控股股東及實際控制人的變化。
    特此公告。

上海中毅達股份有限公司董事會
2016年1月27日

金匯錦囊
歐元：歐元料將於1.0780至1.0980美元之間上落。
金價：現貨金價將反覆走高至1,130美元水平。

今日重要經濟數據公佈
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12月零售銷售年率。預測-0.1%。前值-1.0%

前周投資海外債券。前值賣超3,752億

前周外資投資日本股票。前值賣超3,583億

第四季出口物價。前值持平

第四季進口物價。前值+1.4%

12月進口物價月率。預測-1.2%。前值-0.2%

12月進口物價年率。預測-3.2%。前值-3.5%

12月薪資通脹指數月率。前值+0.2%

12月薪資通脹指數年率。前值+1.3%

第四季國內生產總值(GDP)季率初值。預測+0.5%。前值+
0.4%
第四季國內生產總值(GDP)年率初值。預測+1.9%。前值+
2.1%

1月商業景氣指數。預測正0.39。前值正0.41

1月經濟景氣指數。預測正106.5。前值正106.8

1月工業景氣指數。預測負2.4。前值負2.0

1月服務業景氣指數。預測正12.9。前值正13.1

1月消費者信心指數。預測負6.3。前值負5.7

1月消費者通脹預期指數。前值正3.6

1月生產者通脹預期指數。前值負3.0

1月工業聯盟(CBI)零售銷售差值。預測正18。前值正19

12月建築許可年率修訂。前值123.2萬戶

12月建築許可月率修訂。前值-3.9%

1 月消費者物價指數(CPI)月率初值。預測-0.8%。前
值-0.1%
1月消費者物價指數(CPI)年率初值。預測+0.4%。前值+
0.3%
1月消費者物價調和指數(HICP)月率初值。預測-1.0%。前
值持平
1月消費者物價調和指數(HICP)年率初值。預測+0.4%。前
值+0.2%

12月耐用品訂單。預測-0.3%。前值持平

12月扣除運輸的耐用品訂單。預測-0.2%。前值持平

12月扣除國防的耐用品訂單。前值-1.5%

12月扣除飛機的非國防資本訂單。預測-0.3%。前值-0.3%

一周初請失業金人數(1月23日當周)。前值29.3萬人

四周均值(1月23日當周)。前值28.5萬人

續請失業金人數(1月16日當周)。前值220.8萬人

12月成屋待完成銷售指數。前值106.9

12月成屋待完成銷售月率。預測+0.7%。前值-0.9%
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