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港匯昨天一度跌穿7.8水平，本港3個月期銀行同業拆息
(H)連升兩日，創逾5年新高。雖然本港上月未有跟隨美國加
息，但選用H按供樓的小業主已感受到息口上調的壓力。

目前H按息率普遍為H+1.7厘，假設樓價400萬元，借八
成按揭、分25年攤還，昨日一個月拆息抽升至0.26752厘，H按用家實際
息率由上周五的1.92厘增至1.96厘，每月供款將由13,439元增加至13,501
元，多供62元。若樓價600萬元的物業，在相同條件下，每月供款將由
20,159元增加至20,252元，多供93元。

現時本港按揭市場八成選用H按，即使拆息上升，暫時只加幾個點子，
幅度溫和。若以H按的封頂位、P(最優惠利率)減3.1厘（P=5.25）計算，
實際息率2.15厘，與H按實際息率1.96厘相比，對用家而言，H按實際按
息仍低。經絡按揭轉介首席經濟分析師劉圓圓表示，要一個月拆息抽升至
0.45厘，H按才與P按看齊。

供樓負擔暫仍未大幅增加，H按的些微加幅，供樓族每月少飲餐茶可以
應付。不過，工薪族如小記般，身處近日港匯波動、股市下跌、人民幣貶
值的大時代，耳邊猶響起金管局總裁陳德霖所言，既擔心金融市場，又憂
慮經濟兩方面情況，豈可高枕無憂？ ■香港文匯報記者梁悅琴

拆息雖仍低
供樓族豈無遠慮 ?
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走資不停 港匯曾失守 關7.8
財金官員：未見炒賣 市場毋須反應過敏
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香港文匯報訊（記者 海巖北京報道）
人民銀行昨日表示，自1月25日起，對境
外金融機構在境內金融機構存放執行正
常存款準備金率政策。人行稱，此舉有
助於抑制跨境人民幣資金流動的順周期
行為，防範宏觀金融風險，維護金融穩
定，不會影響境內人民幣流動性。專家
指出，存款準備金將由境外參加行和海
外清算行額外拿出資金通過代理行交存
央行，相當於抽離了離岸人民幣創造的
基礎貨幣的15%左右作為存款準備金，
增加了做空離岸人民幣的成本。

增加做空離岸人幣成本
人行表示，2014年12月，人民銀行發
佈387號文件，規定將境外金融機構在
境內金融機構存放納入存款準備金交付
範圍，存款準備金率暫定為零。「經過
一年多的準備工作，相關技術條件已經
具備。」
人行還稱，對境外金融機構境內存放
執行正常存款準備金率，建立了對跨境
人民幣資金流動進行逆周期調節的長效
機制，是完善宏觀審慎政策框架的一項
重要措施，有助於抑制跨境人民幣資金
流動的順周期行為，引導境外金融機構
加強人民幣流動性管理，促進境外金融
機構穩健經營，防範宏觀金融風險，維

護金融穩定。中國人民銀行將繼續穩步
支持人民幣跨境使用，促進貿易和投資
的便利化，推動人民幣國際化健康發
展。

專家：離岸人幣將收縮
專家分析，此舉是央行從源頭上對離岸

人民幣創造的基礎貨幣進行抽離15%至
16%的存款準備金，則意味着離岸人民幣
的貨幣創造面臨基礎貨幣收縮。其實這不
是第一次，在去年11月央行叫停境內代理
行對境外參加行的賬戶融資實際上也類似
於一次收縮離岸人民幣的過程。
近期應對人民幣貶值，人行已採取多
種措施，除對境外金融機構在境內金融
機構存放執行正常存款準備金率政策
外，此前還暫停了部分外資銀行跨境人
民幣購售業務，針對部分銀行人民幣購
售業務平盤進行徵收懲罰性的交易費
用，對境內遠期售匯業務徵收20%風險
準備金等。昨日在岸和離岸人民幣匯率
均出現升值走勢。
據了解，境內代理行首次代交存的存

款基數為2015年末境外人民幣業務參加
行在境內代理行開立全部賬戶中的人民
幣存款餘額，央行將根據宏觀審慎原
則，按季評估和調整交存基數。

(相關新聞刊於B1版)

存準新政 央行重申維穩

香港文匯報訊（記者黃萃華）人民銀
行將於下周一起向境外金融機構境內存放
執行正常存款準備金率，金管局總裁陳德
霖昨天表示，仍要跟進及研究有關細節，
但他認為無礙本港銀行體系運作；離岸人
民幣資金池減少，也不會影響本港作為離
岸人民幣中心地位。
陳德霖說，會跟進有關事宜，當細閱

有關細節後再與業界及人行商討。他認
為，人行此舉是對跨境人民幣資金流動實
施的逆周期資金管理措施，目的是管理跨
境資金流動，不會影響本港金融體系運
作。又表示，若資金是於離岸使用，將依
舊會跟隨本港規定。

財庫局：穩定人幣措施正面
財經事務及庫務局局長陳家強則稱，

有關政策對市場的發展會有正面幫助，因
為採取穩定人民幣匯價的措施，有助市場
更有序運作。
談及本港離岸人民幣拆息早前大幅抽

升，陳德霖說，人民幣走勢波動，加上前
景不明朗因素影響，令本港離岸人民幣資
金池縮小，引起流動資金短缺的情況，使
本港離岸人民幣拆息飆升。他指當局有備
用資金安排，可解決銀行的短期周轉問
題，會確保市場運作順暢，又強調離岸人
民幣市場的發展是「漫長而複雜」，期間

難免會有波折，但重點是市場運作暢順及
有秩序。

資金池減 不影響港離岸地位
陳家強表示，離岸人民幣的發展涉及

多個因素，除了資金池外，市場的運作
是否達到預期目標亦會影響其發展。
他指，資金池的大小需視乎市場對人

民幣匯價或利息等方面的期望，同時還
有離岸人民幣中心能否達到要扮演的角
色、為借人民幣的人或人民幣操作者提
供便利。他認為。香港離岸人民幣市場
的發展是達到目標，因此運作相當暢
順。

香港文匯報訊（記者 黃萃華、涂若奔）股匯風暴

加快襲擊本港！過去一周持續轉弱的港匯，昨日繼續

下挫，最低曾見7.8003，是4年多以來首次回到弱方

水平。財經事務及庫務局局長陳家強和金管局總裁陳

德霖昨天均表示，港匯下跌期間沒有跡象顯示有投機

炒賣活動，資金受美息及環球經濟影響而流走是屬正

常情況，市場毋須反應過敏。並重申聯匯制度運作暢

順，當局會做好風險控制及市場監管。

港港匯上周五下午曾見匯上周五下午曾見77..79907990的低位的低位，，距離距離77..88關關
口僅一步之遙口僅一步之遙。。昨天上午九點多昨天上午九點多，，港匯終於港匯終於

跌穿跌穿77..88關口關口，，見見77..80038003。。雖然十點前又回到雖然十點前又回到77..7979
水平水平，，但之後一直偏軟但之後一直偏軟，，下午兩時起曾三次逼近下午兩時起曾三次逼近
77..79907990，，截止昨晚八時報截止昨晚八時報77..79687968。。

33個月拆息見個月拆息見55年半高年半高
而本港銀行間同業拆息而本港銀行間同業拆息（（HIBORHIBOR））則出現抽則出現抽
升升。。據財資市場公會網站數據據財資市場公會網站數據，，33個月拆息昨升至個月拆息昨升至
00..4487144871厘厘，，是是20102010年年77月以來新高月以來新高。。11個月個月、、66個個
月和月和1212個月拆息亦維持高水平個月拆息亦維持高水平，，分別為分別為00..2675226752
厘厘、、00..6441264412厘和厘和00..9917999179厘厘。。
陳家強昨日出席亞洲金融論壇後表示陳家強昨日出席亞洲金融論壇後表示，，港匯由強港匯由強

轉弱是完全可以理解轉弱是完全可以理解，，因為過去一段長時期有資金因為過去一段長時期有資金
流入本港流入本港，，這些資金現在開始會流走這些資金現在開始會流走，，而資金流出而資金流出
會影響港匯向弱會影響港匯向弱，，同時亦反映聯繫匯率的正常操同時亦反映聯繫匯率的正常操
作作，，這是一個正常的現象這是一個正常的現象。。另外另外，，由於本港實施聯由於本港實施聯
繫匯率繫匯率，，所以港元強弱的幅度相當小所以港元強弱的幅度相當小，，暫時亦未見暫時亦未見
有炒賣的跡象有炒賣的跡象。。他重申他重申，，聯繫匯率機制成熟聯繫匯率機制成熟、、運作運作
暢順且由來已久暢順且由來已久，，若有任何變動金管局便會出手若有任何變動金管局便會出手。。
至於資金會流走多少至於資金會流走多少，，他指需要研究他指需要研究，，當局會做當局會做

好風險控制及市場監管好風險控制及市場監管，，大家毋須擔心大家毋須擔心。。

陳德霖陳德霖：：堅決捍衛聯匯堅決捍衛聯匯
而金管局總裁陳德霖出席同一活動後也指出而金管局總裁陳德霖出席同一活動後也指出，，受受

美息較港息高美息較港息高、、本港經濟放緩本港經濟放緩，，以及資產市場的預以及資產市場的預
期等因素所影響期等因素所影響，，或會影響港匯表現或會影響港匯表現。。資金流出本資金流出本
港是屬於正常現象港是屬於正常現象，，在本港利息正常化的過程中在本港利息正常化的過程中，，
資金流走不可避免資金流走不可避免，，認為市場毋須反應過敏認為市場毋須反應過敏。。
他強調港元外匯市場屬完全開放他強調港元外匯市場屬完全開放，，有不同的參與有不同的參與

者者，，貨幣市場一直運作順利貨幣市場一直運作順利。。而當港匯跌至而當港匯跌至77..8585的的
弱方兌換保證時便會入市弱方兌換保證時便會入市，，金管局捍衛聯匯制度的金管局捍衛聯匯制度的
能力及信心亦毋庸置疑能力及信心亦毋庸置疑。。不過不過，，以發鈔局的角度而以發鈔局的角度而
言言，，由於目前港匯仍未觸及弱方兌換保證由於目前港匯仍未觸及弱方兌換保證，，因此仍因此仍
未有資金流出未有資金流出。。另外另外，，過去幾年本港有過去幾年本港有11,,300300億美億美
元資金流入元資金流入，，因此認為本港息口上升過程不會太急因此認為本港息口上升過程不會太急
速速，，投資者不必太擔心投資者不必太擔心。。

高盛：港匯觸7.85走資3千億
投行高盛表示，對人民幣貶值的擔憂、美國加息

會造成港元外流壓力，隨着貨幣市場利率追隨美元

利率發生變化，港元銀行間流動性將開始枯竭。如
果港匯觸及7.85，資金流出總規模可能達到3,000
億港元。
另一方面另一方面，，陳德霖說陳德霖說，，雖然美國經濟增長有雖然美國經濟增長有
22%%，，但仍較緩慢但仍較緩慢，，歐洲及日本的經濟增長更遜於歐洲及日本的經濟增長更遜於
美國美國，，受經濟拖累及油價受經濟拖累及油價、、股市及外匯下跌影響股市及外匯下跌影響，，
近年市場的波動仍有所增加近年市場的波動仍有所增加。。

香港文匯報訊（記者黃萃華）財經
事務及庫務局局長陳家強昨出席金融
論壇時表示，美國聯儲局已開始利率
正常化進程，本港終究會跟隨美國加
息，資金流走或會加快息率上調。對
於樓價近期回落，他則認為未必只受
利率影響，經濟表現及供應等因素亦
是原因之一。
陳家強指出，資金流走、港元轉弱

會加快利息向上，亦完全符合預期，
因美國加息後，美息與港息有差距，
引致資金流走，而若港元轉弱及資金
外流有可能令加息速度稍快。又表
示，香港利息是跟隨美國息口步伐，
即使美國加息與本港加息時間未必一
樣，但加息方向是不能避免，美國加
息早晚會影響香港的利息，認為是正
常的現象。

陳德霖：擔心金融又憂經濟
而近日股市受壓、樓價回落，他認

為本港股票價值或樓價情況未必完全
是反映利息的因素。出席同一場合的
金管局總裁陳德霖說，美國加息令新

興市場資金外流，現時，環球市場無
論股市、商品、原油和外匯亦頗為波
動。他估計，今年市場仍然會較為波
動，要保持金融體系穩定，又要維持
經濟增長是一項大挑戰。
陳德霖指，自金融危機過後，各

國要處理經濟增長及就業問題，為
支持經濟增長，各國央行都實現低
息環境，及推行寬鬆貨幣政策，但
環球市場不同資產類別市場都出現
大幅波動，而日本、歐洲仍未復
甦。他坦言過去金融危機時，市場
曾擔心金融穩定性及金融系統崩
潰，金融危機後則擔心經濟增長問
題，但目前則既擔心金融，又憂慮
經濟兩方面情況。

歐美利率走向帶來巨大波動
陳家強指， 歐美利率走向對全球流
動性帶來巨大不確定性和波動，加上
世界各地出現地緣政治緊張局勢，今
年全球經濟仍面對很多挑戰，但是市
場對經濟前景不應過分悲觀， 因環球
經濟的抵禦能力已增強。
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金管局：人行新政無礙港銀運作

■陳德霖認為，在本港利息正
常化的過程中，資金流走不可
避免。 張偉民攝

1、境內代理行應為開立賬戶的全部
境外人民幣業務參加行分別設立「參
加行人民幣存款準備金」賬戶，用於
代理境外人民幣業務參加行交存人民
幣存款準備金。
2、港澳人民幣業務清算行存放央行
深圳及珠海中心支行清算賬戶的人民
幣存款。
3、其他人民幣業務清算行存放境內
母行清算賬戶人民幣存款的存款準備
金率按母行現行法定存款準備金率。
目前境內銀行大行存準為17%，中小
銀行為15%左右。 製表：海巖

存準新政概要

■陳家強稱，當局會做好風
險控制及市場監管，大家毋
須擔心。 張偉民攝

港匯持續走弱港匯持續走弱
單位單位：：每美元兌港元每美元兌港元

■人民銀行將於下周一起向境外金融機構
境內存放執行正常存款準備金率。


