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今日重要經濟數據公佈
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12月電子卡零售銷售月率。前值+0.3%；年率。前值+3.7%

12月商業物價月率。預測-0.4%。前值-0.1%；年率。預測-3.5%。前值-3.6%

11月機械訂單月率。預測-7.9%。前值+10.7%；年率。預測+6.3%。前值+10.3%

12月就業人數。預測減少1.25萬人。前值增加7.14萬人

12月全職就業人數。前值增加4.16萬人

12月就業參與率。預測65.2%。前值65.3%

12月失業率。預測5.9%。前值5.8%

12月批發物價指數月率。前值-0.2%；年率。前值-1.1%

2015年全年國內生產總值(GDP)。預測+1.6%。前值+1.5%

11月經季調工業生產月率。預測+0.2%。前值+0.5%

11月經工作日調整工業生產年率。預測+2.5%。前值+2.9%

1月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值35.1

1月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值38.8

1月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值54.8

1月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值51.9

央行利率決議

11月新屋價格指數。預測+0.2%。前值+0.3%

12月進口物價月率。預測-1.4%。前值-0.4%

12月出口物價月率。預測-0.5%。前值-0.6%

一周初申失業金人數(1月9日當周)。預測27.5萬人。前值27.7萬人

四周均值(1月9日當周)。前值27.575萬人

續申失業金人數(1月2日當周)。預測221.5萬人。前值223.0萬人

四大差異化趨勢 六大資產受惠

油價弱勢 持續打壓加元
加拿大財長摩爾諾(Bill Morneau)周二表示，公眾擔
心經濟，但他拒絕說明自由黨政府是堅守預算赤字承
諾，還是會擴大支出。摩爾諾承認，加拿大人對加元
貶值感到擔憂。加元和油價周二雙雙觸及12年低
位。加拿大自由黨政府承諾未來三年每年赤字多達
100億加元，而且稱只有在經濟遭遇新的重大衝擊時
才會增加赤字。

減息升溫 加元看淡料見1.43
有關加拿大央行降息的揣測在周二升溫，因原油

價格及加元兌美元雙雙下跌至12年低點，目前交易
商預期年中之前將降息25個基點。加拿大央行在
2015年兩度降息，因油價下跌的衝擊造成上半年經
濟陷入衰退，但自7月以來該行便採取觀望態度。
加拿大央行總裁波洛茲上周發表一場演說過後，市
場預期加拿大央行下周會議降息的機率由22%升至
30%，預期5月降息的機率逼近100%。放寬政策的
前景協助帶動加拿大兩年期國債收益率降至四個月
低點。
加元兌美元周二觸及12年半新低1.4314加元，因

油價一度跌破30美元，為12年來首見。技術走勢而
言，美元兌加元兩個多月以來維持反覆上試，目前上
升趨向線見於1.3620，匯價要回破此區，才見技術上

有機會緩步當前美元強勢，較近支持預料為1.4000及
1.3850水準。估計上試阻力為1.4320，進一步可看至
1.45水準。
由去年底的0.7285，至本周一最低0.6927，今年澳

元兌美元已錄得接近5%的跌幅，澳元下跌可能降低
澳洲央行放寬貨幣政策的需要，因為澳元走貶將刺激
經濟活動與通脹水準。據彭博新聞社12月採訪23位
經濟學家得到的預估中值顯示，澳洲央行接下來三次
政策會議都可能按兵不動，之後在5月份降息至
1.75%，然後按兵不動直到年底。

澳元弱勢下試0.66關
周三公佈數據顯示，中國 12 月實現貿易盈餘

3,820.5億元人民幣，出口同比增長2.3%；進口同比
增長-4%。另外，傳出中國干預穩定人民幣匯市的消
息後，亞洲股市普漲，市場風險偏好增強，澳元兌美
元回返至0.70水平上方，脫離周一所及四個月低位
0.6927。不過，鑒於油價觸及12年低點，消息面依然
陰雲密佈。
圖表走勢而言，經歷上周下挫後，澳元已告初步跌

破上升趨向線，破壞了近幾月的上升態勢，延伸跌幅
預料可至0.6930水準，下一級將直指0.68。同時，圖
表上亦出現了一組雙頂形態，頸線在0.70水平附近，

技術量度有機會延伸380點跌幅，亦正潛在目標可至
0.6620水平。上方阻力預估在100天平均線0.7160及
0.73。

復華投信投資長邱明強指出，2015
年全球經濟因新興市場擴張腳步放緩

下調整體增長率，預期
2016 年將溫和增長但
各國景氣循環位置分
歧，研判新興市場經
濟景氣已近谷底期，
待好轉機會出現。此

外，儘管中國
經濟放緩、油
價及原物料價
格下滑以
及 美 元 升
值，使製造
業、能源、原
物料產業低迷，

但低利率、低油價將有利REITs房地
產、消費服務業等內需產業發展。

低息低油價 利REITs消費業
就後市基本面觀察，邱明強指出，

歐、美經濟仍保持穩定溫和擴張、歐
美企業盈利預期仍增長5%-10%。中國
在去年下半年一連串貨幣與財政政策
出籠後，若經濟轉佳、或3-6個月之回
補庫存期之經濟好轉現象，將有助全
球經濟及金融市場止穩好轉；若美元
不再強勢帶動新興市場貨幣回穩、原
物料價格及油價反彈，亦將有助新興
市場之穩定。
復華華人世紀基金經理人楊佳升表

示，2016年A股市場將是區間震盪、

個股表現的一年。傳統產業持續去產
能、新經濟產業蓬勃發展、人行引導
利率走低、人民幣匯率變動牽動市場
情緒、註冊制效果仍須觀察，但中國
大量資金需要重新配置，使A股市場
在低檔仍具投資價值。隨着人民幣貶
值預期逐步釋放，股市雖可能受其影
響而加大波動度，不過低通脹提供中
國官方在產業與貨幣政策上發力的空
間。

人幣貶值 利中國經濟復甦
楊佳升認為，在歐美經濟溫和擴張

環境下，貶值後的人民幣將提供中國
製產品更佳的競爭力，進而有助中國
實體經濟復甦。由於股市不易再出現
「槓桿牛」，將以區間震盪為主，故
建議逢低配置A股市場，並搭配估值
位處歷史低檔的香港股市，平衡回報
與風險。

今年金融市場將受區域經濟、產業、政策、匯率四大差異化趨
勢演變牽動，目前相對看好成熟國家股市、內需消費、REITs、
人民幣債及歐債、美元計價資產等六大資產；為因應市場潛在波
動，建議以全球股票型基金、多重資產及平衡型基金為核心配置
搭配產業亮點，以趨避黑天鵝迎接春燕到來。

■復華投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

美元兌日圓本周初在116.70附近獲得較
大支持後走勢漸趨偏強，迅速重上117水
平，周三升幅擴大，一度向上逼近118.40
水平。美元兌日圓本周初觸及116.70附近
4個多月低位，主要受到市場避險情緒升
溫，日圓避險買盤增加影響，隨着人民幣
兌美元走勢連日偏穩，市場避險情緒降
溫，日經平均指數本周三顯著反彈
2.88%，結束連續6個工作天的下跌走勢，
帶動美元兌日圓呈現反彈。
雖然日本第3季經濟上調至按年增長
1%，但日本10月及11月出口值分別按年
下跌2.2%及3.3%，顯示日本第4季出口值
頗有機會遜於第3季，不利日本第4季經
濟表現。日本央行過去一年皆沒有進一步
擴大其寬鬆措施規模的傾向，導致美元兌
日圓上月中旬受制123.50水平後持續下
跌，反覆走低至本周初的116.70水平，短
短3周之間有近5.5%跌幅，反映部分投資
者趁美國聯儲局上月加息後，掉頭回補日
圓空倉，再加上近期市場避險情緒曾一度
升溫，導致美元兌日圓跌幅擴大，不過美
元兌日圓本周初明顯守穩116水平，將有
助美元兌日圓作出短期的向上修正走勢，
不排除美元兌日圓將續有反覆上行空間。
預料美元兌日圓將反覆走高至119.60水
平。

周二紐約2月期金收報1,085.20美元，較上日下跌
11美元。受到全球股市回穩影響，市場避險情緒稍
為降溫，現貨金價上周尾段受制1,113美元水平後持
續反覆下跌，本周三更一度走低至1,079美元附近1
周低位，進一步回吐上周的升幅。此外，紐約期油
一度跌穿30美元水平，令布蘭特及紐約期油雙雙處
於12年低位，略為不利金價表現，再加上金價連續
多日下跌，亦不利金價的市場氣氛，預料現貨金價
將反覆走低至1,070美元水平。
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关于琶洲村复建安置房办理产权证的通知

琶洲村“城中村”改造项目被拆迁人：

就琶洲村“城中村”改造项目回迁安置房产权证的办理事宜，琶洲联社、保利公司已共同请示广州市国土

资源和规划委员会；依据该委员会出具的复函，需提交拆迁人与被拆迁人共同签署的《广州市不动产登记申请

表》、《补充协议》等有关材料。

为加快产权证的办理，现特此通知被拆迁人按照下列身份类别对应的时间段到广州市海珠区新港东路琶洲

村地块十三复建小学（原琶洲村牌坊东北侧）（联系电话：020-66691610）集中签署《广州市不动产登记申请

表》《补充协议》等有关材料；请各位届时持《琶洲村城中村改造房屋拆迁补偿安置协议》、《收楼确认

书》、身份证原件前来签署；委托他人代为签署的，需提供经依法公证的授权委托书。未能按时前来签署并提

交相关文件的，则延期办理产权证的责任由该被拆迁人自行承担。

此外，如涉及房屋继承等特殊情况的，需另行提供政府主管部门要求的其他材料，具体材料由琶洲联社、

保利公司根据政府主管部门的要求再行通知。

特此通知。

序号
时间段

（办公时间：上午8时30至12时，下午1时至5时）

1

2

3

4

5

6

7

2016年1月11日到2016年1月14日
七社、八社 2016年1月14日到2016年1月17日

一社 2016年1月17日到2016年1月20日

二社、三社 2016年1月20日到2016年1月23日

四社、五社、六社 2016年1月23日到2016年1月27日

原居民、侨民、港澳居民 2016年1月11日到2016年1月31日

外地人、集体单位等其他
被拆迁人

2016年1月27日到2016年1月31日

九社、十社

身份类别

广州市海珠区琶洲街琶洲经济联合社

保利房地产（集团）股份有限公司

     2016年1月6日

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至119.60水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,070美元水平。
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2016年四大差異化趨勢及受惠資產
差異來源

區域經濟

產業景氣

貨幣政策

匯率走勢

資料來源：復華投信整理

現況分析

歐美溫和擴張 vs
新興市場增長放緩

服務業平穩發展 vs
製造業景氣放緩、原
物料供過於求

美啟動加息 vs
歐、日、新興市場仍寬鬆

美元強勢 vs
新興市場貨幣偏弱

受惠資產

歐美日成熟
股市

內需消費、
REITs

人民幣債、
歐債

美元計價資
產

後市觀察指標

中國經濟、油價等原物料價格是
否回穩

1.整體新興市場經濟趨勢
2.利率維持低檔之時間

1.美國工資、通脹上漲速度
2.新興市場經濟復甦狀況

1.聯儲局加息速度
2.歐、日、新興市場與美國經濟
走向之相對變化

環球高收益債券基金表現
基金 近三個月 今年以來

駿利環球高收益基金 A $ acc 4.20% 4.46%
貝萊德環球高孳息債券基金 A2 USD 3.53% 4.17%
霸菱高收益債券基金USD 3.23% 4.20%
Robeco 高收益債券基金 IH USD 3.07% 5.05%
景順策略債券基金 C 3.01% -1.76%
恒生環球高收益債券基金 A ACC 2.86% 1.71%
CIF環球高收益基金 C Acc 2.96% 0.79%


