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互聯網時代 東盟擁龐大商機

人幣回穩 澳元回補空倉
澳元本周初受制73.00美仙附近阻力後走勢偏弱，迅

速失守72美仙水平，周四跌幅擴大至69.80美仙附近3
個多月低位，周五早段呈現反彈，一度重上70.75美仙
水平，但美國周五晚公佈12月非農就業數據前，投資對
過於推高澳元抱有戒心，限制澳元反彈幅度，澳元稍後
再度回落至70.00美仙附近。
雖然澳洲統計局本周四公佈11月貿赤按月下降11%，
不過澳元反而進一步下跌，主要是周四人民幣兌美元中
間價顯著下調至6.5646，人民幣離岸價更下跌至6.75水
平的5年低位，再加上全球股市均於周四大幅下挫，市
場避險情緒高漲，高風險資產及商品貨幣遭遇沉重壓
力，導致澳元跌穿70美仙水平。隨着周五人民幣中間價
稍為回升至6.5636，而人民幣離岸價一度重上6.65水
平，澳元相應作出反彈，並且走高至70.75美仙附近。

關注下周四公佈就業數據
另一方面，澳元匯價現階段頗受人民幣走勢影響，而

人民幣離岸價過去兩個月持續處於反覆下跌走勢，明顯
對澳元走勢構成負面影響，暫時限制澳元反彈幅度。澳
洲統計局本周五公佈11月零售銷售按月上升0.4%，遜
於10月份0.6%升幅，數據未對澳元走勢造成太大影
響，而澳洲在10月及11月就業數據的表現均異常強勁

之後，投資者較為關注澳洲統計局下周四公佈的12月就
業數據是否能維持偏強表現。
澳元經過本周顯著下跌，同時周五人民幣匯價回穩，

若果美國周五晚公佈的12月非農就業數據未能增加美國
聯儲局在首季進一步加息的機會，則不排除部分投資者
將趁機回補澳元空倉，稍為減輕澳元的下行壓力，預料
澳元將暫時活動於69.00至71.00美仙之間。

失業率改善歐元有力彈
歐元本周早段在1.0710美元附近獲得較大支持後呈現

反彈，周四升幅擴大，重上1.08美元水平後反覆走高至
1.0940美元水平，不過美國周五晚公佈12月非農就業數
據前，歐元略為偏軟，大部分時間處於1.0855至1.0925
美元之間。Markit 周三公佈12月歐元區綜合PMI為
54.3，高於11月的54.2，顯示歐元區第4季經濟持續好
轉，再加上歐盟統計局周四公佈歐元區11月失業率回落
至10.5%，進一步低於10月份的10.6%之外，更是2011
年10月以來最低的失業率，有助歐元短期表現。預料歐
元將反覆走高至1.0990美元水平。

金價料可走高至1120美元
周四紐約2月期金收報1,107.80美元，較上日升15.90

美元。金價本周表現偏強，受避險買盤及空倉回補活動
影響，現貨金價周四輕易向上衝破過去7周多以來位於
1,100美元主要阻力關位後升幅擴大，不過金價經過連日
攀升，美國周五公佈12月非農就業數據前，金價稍為遇
到回吐壓力，引致現貨金價周五攀升至1,112美元附近
兩個月高位後曾掉頭回落至1,095美元附近。受到金價
近期仍處反覆偏強走勢影響，預料現貨金價將反覆走高
至1,120美元水平。

根據統計，東盟將近6億2千
萬人口中，網路滲透率是32%，
表示大約有將近2億的網路使用人
口。此外，根據《CNBC》的專欄文

章指出，若東盟能採取適合的數位發展策略，在未來的
10年之內將有機會創造1兆美元的經濟產值。

鄉村寬頻網絡仍不夠普及
東盟在數位發展上也面臨了一些阻礙。首先是許多東

盟國家鄉村地區寬頻網路不夠普及，如印尼、泰國、菲
律賓、越南等的鄉村地區，網路品質都不盡理想；其
次，仍有許多東盟民眾沒有銀行帳戶，或缺乏便利的銀
行服務，無法進行線上購物；此外，不少擁有信用卡和
記帳卡的消費者，會因為擔心資安問題，影響進行線上
交易的意願。除了新加坡外，東盟國家人民對於分享財
務資訊以進行線上交易的意願，較全球平均低了
10%-30%。若想全面發揮東盟國家的數位經濟實力，
這樣的情況必須改變。
法規的混亂也是東盟發展數位經濟的阻礙之一。在馬

來西亞，跨國交易不會被課徵消費稅，相當不利當地商
家；印尼製造的產品所收取的出口關稅則是東盟境內最
高。法規與稅制上的不健全也是2015年底東盟共同經
濟體（AEC）正式上路後，東盟國家需要共同努力去
協調與解決的。

如同數位發展已成熟的市場（如歐美、中國）一樣，
東盟同樣需要完整的產業鏈相互配合，例如寬頻網路、
電商平台到物流運輸，才能激發更大的數位產值。霸菱
大東盟基金深耕東盟市場多年，從上游到下遊深入佈局
深具潛力的東盟數位商機。

區內人口67%低於35歲
上游的網路基礎設施部分，我們投資了印尼與馬來西
亞最大的電信公司，參與東盟正在起步的4G網路建置
商機。在印尼、泰國、新加坡佈局的精選銀行股，每天
都有源源不絕的東盟新興中產階級前來開立銀行帳戶與
辦理信用卡；在數位經濟的中游領域，我們投資了越南
的資訊集團與馬來西亞的電商平台，切入雲端應用與電
子商務發展；而在產業最終端的下游，投資了泰國的數
位電子看板營運商以及印尼的物流卡車租賃公司。
東盟擁有世界上最年輕的人口組合，67%的東盟人口

年齡低於35歲，他們勇於嘗試新事物，並樂於消費，
且隨着東盟經濟逐漸起飛，他們的可支配所得也隨之增
加。霸菱大東盟基金亦看好東盟發展數位市場帶來的附
加價值，持續發掘具成長性與投資價值的相關類股。

在距離印尼首都雅加達車程1個小時的市
郊，一位年輕女孩正在亞馬遜（Amazon.
com）挑選自己喜歡的商品並刷卡付款，
同時也用智慧型手機預訂周末外出度假的
飯店與車票，最後她在twitter上向朋友們

分享了自己剛買到的戰利品。幾年
以前，上述情景在印尼與某些東盟
國家恐怕是難以想像的。而如今東
南亞已成為全球數位電商發展最快

速的區域之一。
■霸菱投顧

馮 強金匯 動向

保德信投信基金 透視

內地女力崛起，「她經濟」時
代正式來臨！根據大陸券商最新
報告，「她經濟」帶來的新增消
費主要由 80後、90 後女性主
導，保德信投信認為，內地的內
需消費力度不可忽視，本周A股
兩度觸發熔斷造成休市，顯示中
長期的買點已經浮現，建議投資
者可逢低定期定額佈局。

消費力強推動經濟增長
根 據 內 地 券 商 中 金 公 司
（CICC）最新報告，25歲至35
歲女性消費力最強，佔比從2008
年的6.81%升至2014年的8%，
報告建議，可關注A股當中的內
衣、童裝、美容、鞋服等領域投
資機會，其中，內衣行業品牌化
剛剛起步，2013年到2018年可
望有19%的年複合增長率。
保德信中國品牌基金經理人楊
國昌分析，隨着女性就業比例的
增大和社會地位的提升、經濟上
更加獨立自主，其旺盛的消費需
求成為推動經濟增長的新亮點和
新機遇，在「她經濟」盛行下，
化妝品、醫療美容、內衣、珠
寶、童裝、母嬰用品等領域均存
在消費升級需求，女性在這些領
域的絕對自主權也均超過50%。
值得一提的是，A股7日再度
出現觸發熔斷機制，提前於9時
59分收盤，楊國昌認為，本周的
大跌主要來自投資者信心的轉
變，而非基本面出現顯著惡化，

這種非理性的下跌難以持久；且指數已修
正至相對低點，隨時有機會出現反彈。
楊國昌分析，A股市場資金整體依然充

沛，保險、銀行理財、散戶等各路資金仍
延續過去的收益率預期，在資金實際寬
裕、其他資產收益率難以達到預期的背景
下，資金對股市的需求依然強烈，尤其是
目前估值相對合理、尚有一定業績增長的
「價值藍籌股」。
楊國昌進一步指出，儘管「大股東減持
禁令」於8日到期，但中證監將限制減
持，多家上市公司股東鎖倉，這使得市場
對於減持禁令到期後的恐慌緩解，有望淡
化對A股的後續衝擊。
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金匯錦囊
澳元：澳元將暫時活動於69.00至71.00美仙之間。
歐元：歐元將反覆走高至1.0990美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,120美元水平。
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