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今日重要經濟數據公佈
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前周投資海外債券。前值買超1,472億
前周外資投資日本股票。前值賣超2,262億
11月建築許可。預測-3.0%。前值+3.9%
11月商品/服務貿易平衡。預測31.00億赤字。前值33.05億赤字
11月進口。前值持平；出口。前值-3.0%
11月工業訂單月率。預測+0.1%。前值+1.8%
11月實質零售銷售月率。預測+0.5%。前值-0.4%；年率。預測+2.1%。前值+2.1%
11月失業率。預測11.5%。前值11.5%
12月零售銷售月率。預測+0.3%。前值-0.1%；年率。預測+2.0%。前值+2.5%
12月商業景氣指數。前值正0.36
12月經濟景氣指數。預測正106.1。前值正106.1
12月工業景氣指數。預測負3.0。前值負3.2
12月服務業景氣指數。預測正12.8。前值正12.8
12月消費者信心指數。預測負5.7。前值負5.9
12月消費者通脹預期指數。前值正3.7
12月生產者通脹預期指數。前值負0.7
12月失業率。預測10.7%。前值10.7%
12月Challenger商業裁員人數。前值3.0953萬人
一周初申失業金人數(1月2日當周)。前值28.7萬人
四周均值(1月2日當周)。前值27.7萬人
續申失業金人數(12月26日當周)。前值219.8萬人
12月Ivey採購經理人指數(PMI)。前值57.9
12月Ivey經季節調整的PMI。前值63.6

新藥「進補」醫藥基金候低吸

避險操作打壓 澳元0.70關受考驗
人民幣兌美元即期周三早盤大跌逾250點子，與
中間價雙雙刷新逾四年半新低；雖然隔夜國際美
元大幅上漲，但周三中間價跌幅超預期，較上日
收盤價偏離較大，令市場做空人民幣情緒進一步
升溫。離岸CNH亦大跌並漸接近6.6830元的近四
年半低點，兩地價差仍處於1,300點子的歷史最闊
水平上下徘徊。

跌穿上升軌 走勢轉弱
今年開局投資者者氣較差。此前中國和美國的

製造業調查數據令人失望，中國股市暴跌、沙特
處決知名什葉派教士後中東緊張局勢升級；周三
朝鮮半島亦見緊張態勢升級，朝鮮宣佈在周三上
午成功進行了一次小型化氫核裝置試驗，日本和
韓國隨之提高警戒。這是朝鮮進行的第四次核試
驗。本周市場上有明顯的買入日圓、賣出澳元和
紐元等風險敏感貨幣的操作。澳元兌日圓跌至三

個月低點84下方，澳元兌美元則跌見0.6626。
澳元兌美元走勢，圖表走勢而言，經歷周三早盤
的下挫後，澳元兌美元已告初步跌破上升趨向線，
破壞了近幾月的上升態勢，預料延伸跌幅可至0.70
及0.6930水平，下一級支持見於0.68水平。上方阻
力預估在100天平均線0.7170及0.7240，關鍵則是
10月及12月均未能突破之0.74水平。

油價再跌 加元跌穿1.41
加元在11年低點附近掙扎，因原油價格恢復跌

勢，令商品貨幣承壓；美元兌加元周三升見
1.4102。技術走勢而言，美元兌加元兩個多月以來
維持反覆上試，目前上升趨向線見於1.3580，匯價
需回破此區，才見技術上有機會緩步當前美元強
勢，較近支持預料為1.39及1.3850，下一級看至
1.38水平。另一方面，估計上試阻力為1.42及
1.4250，進一步可看至1.43水平。

根據權威醫藥市場研究機構IMS Health對全球
藥品市場預測，未來5年藥品市場增長仍高於經
濟增長，主要增長的驅動力為專利新藥研發、新
興市場需求提升，以及學名藥進一步普及。

創新藥品比例提升
保德信全球醫療生化基金經理人江宜虔
指出，到了2020年，全球藥品支出將較
2015年增加約3成，支出金額的主要增長
因素為創新藥品的比例逐漸提高，使整
體單位藥價增加，目前美國為使用創
新藥比例最高的國家，另外是新興市
場國家用藥量的增長幅度仍大。
江宜虔分析，醫療保健產業中長期有三

大驅動力：一、人口高齡化趨勢；二、新

興市場國家對醫療產業的需求隨所得提高而增加；
三、生物科技、製藥、醫療器材等技術不斷創新，
基本面維持穩健，預期各次產業的需求持續增長
及創新研發進展將使整體產業維持長期增長趨勢。
針對投資人關心的美國健保議題，江宜虔也補

充，2016年度的奧巴馬健保計劃從去年11月初
開放註冊到今年1月底結束，目前看來今年整體
的註冊狀況應可優於去年，不過更重要的是美國
CMS（聯邦醫療保險暨醫療補助服務中心）表示
年輕族群今年加入健保的意願明顯提高，35歲以
下人口佔總納保人口的比重相比去年增加，顯示
健保的納保人結構有逐漸改善。

大選年紛擾多宜中線
不過江宜虔提醒，奧巴馬健保一向是美國兩

黨交火的重點議題，適逢今年美國總統大選，
隨着選戰越打越激烈，如果消息面的紛擾變
多，與奧巴馬健保息息相關的醫療保險和醫療
類股可能受到波及。
在投資策略上，江宜虔建議，醫療產業股價

指數市盈率已修正至接近折價區間，醫療產業
股價進入可投資價位，然而由於股價已有多年
超越大盤的表現，投資必須着眼在中長期，建
議逢低逐步加碼，或是採取定期定額方式，降
低進場擇時的風險。

美國2015年新藥核准上市件數高達45件，超越2014年全年41件的記錄，創下近10年
新高，而去年第四季核准新藥當中，不乏含金量高的癌症新藥。聯儲局加息後，醫療類股
短期內可能會出現震盪整理，不過由於醫療類股在去年第3季已大幅調整，美國聯儲局如
能溫和加息，生科醫藥基金後市可期。 ■保德信投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

英鎊本周初受制1.4815美元阻力後走勢
偏弱，失守1.47美元水平，周二跌幅擴大，
周三曾下跌至1.4620美元附近的8個多月
來低位，延續上周的反覆下跌走勢。Markit
本周初公佈英國12月製造業PMI回落至
51.9，遜於11月的52.5；而本周三公佈的
英國12月服務業PMI則回軟至55.5，低於
11月的55.9，數據顯示製造業及服務業的
表現均於12月放緩，再加上市場對英國可
能在今年年中舉行脫歐公投的預期，繼續
對英鎊走勢構成負面影響，不利英鎊表現。
另一方面，朝鮮昨天宣佈成功試爆氫彈，
部分避險資金進一步流入日圓，美元兌日
圓走勢偏弱，引致英鎊兌日圓交叉匯價周
三反覆下跌至173.30附近14個月以來低位，
跌幅有持續擴大傾向，對英鎊造成下行壓
力。此外，美國本周三晚公佈12月會議記
錄前，美元兌各主要貨幣走勢偏強，再加
上布蘭特期油周三曾一度下挫至每桶34美
元水平的11年半以來新低位，將增加英國
首季通脹的下行壓力，鞏固投資者對英國
央行將把加息時間推遲至2017年的預期，
進一步不利英鎊表現，若果聯儲局12月會
議記錄一旦利好美元，則預料英鎊將反覆
走低至1.4560美元水平。

避險資金入市 金價撲1,100關
周二紐約2月期金收報1,078.40美元，較
上日升3.20美元。現貨金價本周初持穩1,061
美元水平後持續反彈，周三曾反覆向上逼
近1,088美元附近1個月以來高位。雖然布
蘭特及紐約期油連日下跌，美元周三走勢

偏強，但金價反而呈現進一步反彈走勢，主要是中東
局勢趨於緊張，同時朝鮮又試爆氫彈，避險資金繼續
流入金市，部分投資者傾向逢低回補黃金空倉，帶動
金價反彈。預料現貨金價將反覆重上1,100美元水平。
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聲明
本人，張躍莉，現正式與

兒子趙質山脫離母子關係。
從今開始，一切與趙質

山的債務及私人事務與本
人無關。
特此聲明及通知。
日期：2016年1月7日

張躍莉

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.4560美元水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,100美元水平。
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隨着美國進入加息
循環階段，其他主要
經濟體貨幣政策持續
寬鬆，美國今年經濟
仍可溫和增長，加上
全球金融市場不確定
性仍在，美元指數
2015年漲幅達8.4%，
今年美元有機會維持
續強態勢，亞洲經濟
增長為新興市場主要
區域之首，基本面風
險低，JP新興市場債
指 數 去 年 上 漲 了
1.23%，今年新興美元
債持續回升行情可期
待。

中國續穩增長
日盛全球新興債券

基金經理人陳勇徵表
示，今年美國聯儲局
已進入加息循環，市
場能見度仍未提高，
新興市場中仍以中國
為首的新興亞債表現
穩健。亞債波動度
低、評價未大幅上
揚、收益率具吸引
力，中國政府穩增長
訊息明確，財政或貨
幣政策降低經濟下行
風險，由於當前中國
經濟情勢已略見觸底
回溫跡象，且去年12
月官方製造業PMI 的
需求相關指數改善、
近期投資資金持續改

善、房地產交易量持續回溫，未來
經濟將呈現溫和止穩跡象，企業營
運展望也較佳，不須擔心違約率上
升，適合債券投資者長期持有。

亞企體質改善
陳勇徵指出，國基會(IMF)預測今

年中國、印度及東盟五國經濟增長
率分別為6.3%、7.5%及4.9%，優
於其他新興市場，境外美元債券供
需結構對債券價格有利，新興亞洲
企業體質持續改善，未來信評可望
持續調升，原物料債券利差具吸引
力，待市場回穩後，可望快速收
斂，加上加息確立後新興市場債利
差將大幅收斂，創造資本利得，美
元計價新興債券長線看俏。
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日盛投信債券 透視
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