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上海凌雲實業發展股份有限公司
關於甘肅省靖遠縣100兆瓦光伏電站發電量的公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並
對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

上海凌雲實業發展股份有限公司（以下簡稱「公司」）控股子公司甘肅德祐能源科技有限公司
在甘肅省靖遠縣投資建設的100兆瓦光伏發電項目於今年年初實現併網試運行，並於2015年7月1日起
開始全面運營。

電站2015年7月實現上網電量9139千千瓦時、8月實現上網電量9373千千瓦時、9月實現上網電
量9398千千瓦時、10月實現上網電量8526千千瓦時、11月實現上網電量7061千千瓦時，月均上網電
量8700千千瓦時，月均上網電量只達到電站總裝機容量的40%左右。電量產出受限的原因一是經過
近三年的快速發展，甘肅省已經成為光伏電站建設的大省，併網電站總裝機容量大，但當地經濟欠
發達，電力消納能力不足，區域性發電量嚴重供大於求；二是工業增長乏力，用電量需求同比出現
下降；三是國家特高壓電網建設速度緩慢，富裕的電力不能外送導致棄光現象嚴重。

目前，公司的生產經營一切正常，但預計電站的棄光限電因素短期內不會消除，提醒廣大投資
者注意投資風險。

特此公告。
上海凌雲實業發展股份有限公司董事會 

2015年12月1日

香港文匯報訊 阿里巴巴集團昨宣
佈，分別任命Terry von Bibra為阿
里 巴 巴 德 國 辦 公 室 總 經 理 ，
Sé bastien Badault為阿里巴巴法國
辦公室總經理。兩位總經理均向集
團總裁Michael Evans直接匯報，任
命即時生效。繼設立英國為歐洲中
心辦公室、分別任命英意兩國辦公
室總經理之後，阿里巴巴已經完成
了在英法德意四大國家的團隊佈
局，繼續快速推進歐洲戰略。
Michael Evans表示，阿里巴巴集
團在歐洲的首要戰略任務是支持已
與集團建立戰略合作夥伴關係的歐
洲品牌、零售商和各政府機構，讓
他們更了解中國的市場機會以及集
團將如何助其開拓龐大的中國市
場。
Terry von Bibra曾在德國最大的
連鎖百貨卡爾施泰特任職首席全渠
道零售官，在亞馬遜開拓歐洲市場
上扮演過關鍵角色，並先後擔任雅
虎德國總經理、歐洲中部市場副總
裁以及歐洲、中東、非洲等多市場
副總裁等。
Sé bastien Badault曾先後為亞馬
遜法國、Google法國創始團隊成員
之一，主要協助兩家公司的銷售、
市場團隊在歐洲當地市場拿到更多
市場份額，推動當地在線零售生態
系統的搭建。
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香港文匯報訊 中鋁國際（2068）昨日公
佈，公司同意以4,998萬元人民幣的對價總
額，收購久安地產持有的九冶建設之62.5%
股權權益，交易以現金方式支付。
九冶建設是一家工程施工總承包、鋼結構
裝備製造、房地產開發為一體的國家大型綜
合建築施工總承包特級企業。主要從事房
屋、冶煉、機電安裝、市政公用工程以及鋼
結構、水工金屬結構製作與安裝、管道工程
專業承包以及石油化工、礦山工程、公路工
程、環保工程等施工。
收購九冶建設，與公司之「發展工程總承
包業務」以及「以工程建設為紐帶，實現產
業上下游延伸」的發展戰略相吻合。有利於
公司在橋樑、道路、鋼鐵、焦化等業務領域
快速拓展。同時，有利於公司擴展中西部及
西咸新區的市場，特別是新疆地區的市場。
通過收購九冶建設讓公司擁有原冶金工業部
23家施工企業中的3家，有利於提高公司的
市場影響力；同時提高公司的承攬能力。

中鋁國際4998萬購九冶建設

香港文匯報訊 中國全通（0633）昨日公
佈，正考慮將顯示器業務在聯交所創業板進
行潛在分拆及獨立上市是否可行。顯示器業
務主要從事研發、生產及銷售用作移動手機
部件的顯示器，如液晶顯示（LCD）模組及
多點電容式觸控熒幕。
公司將就此委任專業顧問對潛在分拆上市
是否可行、架構及時間安排作出評論及提供
建議，並協助潛在分拆上市。根據上市規
則，潛在分拆上市將須取得聯交所上市委員
會的事先批准。為推動潛在分拆上市，公司
已向聯交所遞交建議書以供批准潛在分拆上
市。

中全通擬拆顯示器業務上市

港鐵派特息 大行多看淡
香港文匯報訊（記者 張易）港府為高鐵項目造價封頂，
港鐵（0066）擬向股東派發合共4.4元特別股息，加上日後
高鐵再超支風險將轉嫁至港鐵，券商意見分歧，大部分看
法負面，其中里昂證券更將港鐵投資評級由「跑輸大市」
降為「沽售」。受「好息之士」承接，港鐵昨復牌後股價

先跌後升，全日收報36.65元，較停牌前升1.81%，成交1,210萬
股，涉資4.36億元。

超支風險爭議大
爭議主要在高鐵超支風險是否已反映在港鐵股價。美銀美林形容
協議是不完美的妥協，在政府而言，將高鐵超支成本，以及項目未
來資金短缺問題轉嫁至港鐵；對小股東而言，雖然派息屬驚喜，但
卻換來不明朗因素，由於股價較每股資產淨值折讓較低，故派息不
會釋放太多價值。美銀美林並指以銀行貸款派息，額外利息開支將
削弱盈利5%。該行維持港鐵「中性」投資評級，目標價37元。

里昂表示，港鐵與政府達成協議有損港鐵利益。港鐵仍有可能
被追究工程責任，加上股價逼近多年市盈率（PE）及市賬率
（PB）高位，將投資評級降至「沽售」，目標價由35.7元降至
34元。

勿因特息買港鐵
花旗指，港鐵股價較每股資產淨值有4%溢價，股價未計及超
支成本，繼續維持「沽售」評級，目標價29.5元。野村建議投資
者勿因特別股息而追入港鐵，因距離派息仍有9個月至21個月時
間，加上要過立法會一關，仍存在不明朗因素，但繼續維持「買
入」評級，目標價42.15元。
也有券商看法正面。摩根士丹利指，高鐵協議令相關不明朗因

素降低，公司有信心884.2億元足以涵蓋工程支出。不過由於協
議尚需獨立股東及立法會通過，風險未完全解除。該行維持港鐵
「與大市同步」評級。

券商對港鐵評級
券商 投資評級 目標價（港元）
大和 買入 44.6元
野村 買入 42.15元
瑞銀 買入 40.6元
Jefferies 持有 36.9元
星展唯高達 持有 36.6元
高盛 中性 37.5元
美銀美林 中性 37元
里昂 沽售 34元
摩根士丹利 與大市同步 35元
花旗 沽售 29.5元

製表：香港文匯報記者 張易

禍
福
難
料

渣打稱符合英審監局壓測要求
香港文匯報訊 渣打集團（2888）昨日公告，集團及其
他英國金融機構須接受英國審慎監管局所進行的2015年
壓力測試，相關結果已於昨日公佈。審慎監管局並無要
求集團提交一份經修訂的資本計劃。在計及策略管理行
動的影響後，集團符合普通股權一級資本比率及一級槓
桿比率的要求。
壓力測試的結果顯示，集團的普通股權一級資本比率

在計及策略管理行動的影響前為5.1%，在計及策略管理
行動的影響後為5.4%，普通股權一級資本比率的最低要
求則為4.5%。集團的一級槓桿比率在計及策略管理行動
的影響前為2.8%，在計及策略管理行動的影響後為3%，
一級槓桿比率的最低要求則為3%。

反映抵禦能力穩健
渣打相信，測試結果展示了集團在面對經營的主要市

場明顯放緩時，具備穩健的抵禦能力。審慎監管局裁
定，在假設壓力下，集團在計及策略管理行動後的一級
資本比率減至5.9%，低於一級資本最低要求之6%。此項
評估並無計及該集團於今年4月發行的額外一級資本。
自2014年12月31日以來所採取的多項行動增強了集團

的資本及槓桿狀況，包括集團的普通股權一級資本比率
由 2015 年年初的 10.7%，增加至 2015 年 6月 30日的
11.5%；集團於今年4月發行20億美元的額外一級證券，
其一級槓桿比率由2015年年初的4.5%，增加至2015年6
月30日的5%；集團已宣佈供股，預期將籌集3億英鎊，
按備考基準計算，於今年6月30日供股將增加集團的普
通股權一級資本比率至大約13.1%、一級槓桿比率至大約
5.6%，以及一級資本比率至大約14.5%。
行政總裁Bill Winters表示︰「我們很高興能在重大及

長期的假設壓力下符合審慎監管局壓力測試的最低要

求。測試結果展示了我們在面對經營的主要市場明顯放
緩時具備穩健的抵禦能力。是次測試是根據我們於2014
年年底的資產負債表為基礎進行。之後我們在加強資本
狀況方面取得進一步的重大進展。我們正以高於目前監
管規定的最低資本水平經營業務，且具備多項額外槓桿
可用於進一步管理資本。」

恒大上月銷售額增33%

港舖租減助零售度「寒冬」
星展唯高達：明年銷售跌3% 下半年盈利回升

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 蔡競文）恒大地
產（3333）昨日發佈集團11月的銷售報告，其合
約銷售金額約為178.5億元（人民幣，下同），合
約銷售面積約為214.1萬平米，合約銷售均價為每
平米 8,340 元，較去年同期分別增長 33.2%、
26.6%及5.2%。今年首11月，恒大累積合約銷售
金額達1,723.9億元，完成上調後年度合約銷售目
標1,800億元的95.8%；累積合約銷售面積及銷售
均價分別約為2,221萬平米及每平米7,762元，較

去年同期分別增長42.8%、33.1%及7.3%。

富力上月銷售額升25%
另外，富力地產（2777）同日宣佈，11月合約

銷售總金額約59.1億元，月內已出售的合約銷售
總面積約 43.01 萬平米，按月分別上升 9%及
23%，按年分別上升25%及46%。今年首11個
月，總合約銷售金額約451.9億元，合約銷售總面
積360.47萬平米。
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星展唯高達研究部董事許明蕙昨於記者會
表示，料明年日圓及歐元匯價繼續走

弱，來港內地旅客減少趨勢將持續，特別是對
名牌及鐘錶奢侈品的影響仍明顯。她預期本地
消費將支撐大市，部分零售店將轉移到大型住
宅區開店。

續租減三四成成趨勢
許明蕙指亞洲金融風暴後，零售商的銷售租
金比率於1999年已回到事前水平，股價並於
2000年反彈，估計今次亦有同樣趨勢，約需一
年調整期。
街舖租金放緩將有利零售商減省經營成本。

許明蕙指，續租時減租三四成已成市場趨勢，
否則企業亦會搬往租金較平的舖位。人力成本
方面，本身零售業行佣金制，員工工資已因生
意額下跌有所減少，料僱主不會再刻意減薪。

同時認為業界不會大幅裁員，普遍通過自然流
失節省成本。

仲行:商場租金最多升5%
仲量聯行昨日亦預期，今年一線街整體舖位

租金下跌24%，明年或再跌5%至10%。另料
明年商場租金平穩，升最多5%。
該行商舖部主管陳耀峯表示，減租對承租能

力較低的餐飲業刺激作用最大，今年促成餐飲
業的租務成交佔該公司整體租務約50%，為
2013年後新高，當時該比例僅約29%。
該行商舖部副董事趙海瑜稱，雖然核心區有

奢侈零售商退租，但餐飲業並未受到影響，反
為更積極擴充。不過該行香港董事總經理及資
本市場部主管曾煥平稱，目前趁租金回落擴充
的餐飲業主要為外國品牌，本地食肆不多，該
行已成立服務小組，專責服務餐飲業租戶。

香港文匯報訊（記者 曾敏儀）本港零售股中期業績幾乎全線敗陣，星展唯

高達昨預測「零售寒冬」明年仍持續，整體銷售明年按年再跌3%。不過受惠

於減租，以及在基數低下，部分成本控制較佳的企業盈利及利潤率於明年下半

年可提升。

■許明蕙（左）預料，來港內地旅客減少趨勢將持續。 曾敏儀 攝


